PLATA
2011

1.- PANORAMA NACIONAL

1.1.- PRODUCCION MINERA

Como se comentd en la edicion anterior del Panorama, tras unos afios Espafia vuelve a contar
con produccion de plata.

En 2011, ademas de la obtenida en la mina de sulfuros complejos de Aguas Tefidas (MATSA), a
partir de su mineral de plomo (7 675 kg), la reapertura de la explotacién de oro de El Valle-Boinas
(Kinbauri Gold) ha producido otros 1 505 kg de plata.
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Fuente: Estadistica Minera de Espafia

1.2.- RESERVAS Y RECURSOS NACIONALES

En el Inventario Nacional de Recursos de Plomo y Cinc, realizado por el IGME en 1988, se
evaluaron los recursos de plata contenidos en los minerales de Pb y Zn en 6 320 t. En base a los
conocimientos actuales se pueden estimar unas reservas de 228 t de plata en los yacimientos auriferos
de la zona Cantabrica y otras 5 239 t en los yacimientos de la Faja Piritica.

1.3.- COMERCIO EXTERIOR DE MATERIAS PRIMAS MINERALES

El valor de las importaciones de materias primas de plata aumenté en 2011 un 123,8% en
relacion al contabilizado en el afio anterior, con notables incrementos en todos los productos
considerados menos en minerales (—21,7%): nitratos, +53,3%; plata en bruto, +30,4% (-10,4% en
contenido); desperdicios y desechos, +285,2%; plata semilabrada, +23,7% (-15,3% en contenido). Por
su parte, el valor de las exportaciones también subié, aunque mas intensamente (107,7%), con alzas
también en todos los productos excepto en chapados: minerales, +229,6%; plata bruta, +928,5%
(+615% en contenido); desperdicios, 41,1%; semielaborados, +49% (+30,5% en contenido). En
consecuencia, se afianz6 el signo positivo del saldo de la balanza comercial de estos productos
conseguido el afio anterior, subiendo el superavit un 50,1% hasta 44,309 M€ (cuadro Ag-I).



Al igual que en el afio anterior, las principales posiciones importadoras en valor fueron los
desperdicios (63,6%), los semielaborados (16,2%) y la plata bruta (15,3%), con un 1,8% de nitratos y
3,1% de los demas. Los minerales se trajeron principalmente de Italia (7,9 t) y Alemania (9,2 t), mas
unos kg de Canada y Hong Kong, recogiendo los graficos adjuntos la estructura de las importaciones de
plata bruta y plata trabajada, en porcentaje del valor seglin paises de origen. Los desperdicios se
adquirieron en Francia (34,3%), Portugal (33,6%), Reino Unido (21,7%), Paises Bajos (8,3%) y 8 paises
maés (2,1%).
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Las exportaciones se compusieron predominantemente de desperdicios (34,1% del valor total),
plata bruta (32,5%) y plata semilabrada (29,4%), con un 4% para los demas. Los graficos adjuntos
reproducen la distribucion porcentual por paises del valor de las exportaciones de plata bruta y
semielaborada (el concepto “otros” incluye a 15 paises en la primera y a 30 en la segunda); las ventas
externas de minerales se destinaron integramente a Dinamarca (0,5 t, 55% del valor de esta partida),
Finlandia (0,4 t, 41,4%), Portugal (8,8 t, 3%) y Francia (0,2 t, 0,6%), mientras que los desperdicios
fueron a Suiza (90,7%), Italia (6,1%), Alemania (2,5%) y otros 6 paises (0,7%).



2011 - EXPORTACION DE PLATA BRUTA
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CUADRO Ag-1
COMERCIO EXTERIOR DE MATERIAS PRIMAS MINERALES DE PLATA
(ty103€)
IMPORTACIONES
2009 2010 2011

.- Minerales Cantidad Valor Cantidad Valor Cantidad Valor
-Concentrados (t) 66,1 19 604,8 31,7 507,8 17,1 397,7
11.- Compuestos
-Plata coloidal (t) 6,9 984,0 4,8 1209,5 16,6 990,0
-Nitrato de plata (t) 302,7 1561,5 10,2 2890,0 16,9 4 429,5
-Otros compuestos (t) 18,6 52165 29,8 1205.1 6,1 2189.6

Total 7762,0 5 304,6 7 609,1
1V.- Metal bruto
-Plata en polvo (kg) 46,9 44,6 86,6 67,8 542,7 241,3
-Plata en bruto (kg) 40 656.7 14 212.6 50 677.4 27 894.8 45 4210 36 375.9

Total [ 40 703,6 14 257,2 50 764,0 27 962,6 45 963,7 36 617,2
V.- Recuperacion:
-Cenizas y residuos (t) - - - - - -
-Desp. y desechos (t) 105,6 27 514.6 97,5 391743 633,3 150 907.9

Total 27 514.6 39 174,3 150 907,9




VI1.- Metal trabajado

-Plata semilabrada (kg) 129 586,8 20 271,7 147 964,6 31 269,7 125 377,3 38 363,9
-Chapados (t) 10,0 1113,4 9,9 1757,9 8,4 2574,6
-Mon. sin curso legal (kg) 1662,1 425.1 102,0 99.4 24714 910.6
Total 21 810,2 33127,0 41 849,1
TOTAL 90 948,8 106 076,3 237 381,0
EXPORTACIONES
2009 2010 2011
.- Minerales Cantidad Valor Cantidad Valor Cantidad Valor
-Concentrados (t) <0,1 0,6 0,4 213,4 9,9 703,3
11.- Compuestos
-Plata coloidal (t) 0,6 397,3 0,8 493,5 72,8 2434,5
-Nitrato de plata (t) 23,7 80,4 1,9 124,2 6,4 805,0
-Otros compuestos (t) 1,6 494.1 4,0 1 058.4 8,5 38994
Total 971,8 1676,1 7 138,9
1V.- Metal bruto
-Plata en polvo (kg) sd 0,4 0,4 176,5 333,0 284,1
-Plata en bruto (kg) 18 745.4 6 558,5 14 8745 88924 106356.8 91 457.3
Total 18 745,4 6 558,9 14 874,9 9 068,9 91741,4
V.- Recuperacion:
-Cenizas y residuos (t) - - - - —
-Desp. y desechos (t) 151,0 13 061.7 53,8 68 190.0 82,6 96 192,0
Total 13 061,7 68 190,0 96 192,0
VI1.- Metal trabajado
-Plata semilabrada (kg) 132 572,2 36 088,4 97 368,8 55 523,6 127 033,2 82721,4
-Chapados (t) 7,9 156,1 26,7 150,1 3,2 104,2
-Mon. sin curso legal (kg) 378,4 618.5 453,9 777.9 162 414,4 3 088.8
Total 36 863,0 56 451,6 85914,4
TOTAL 57 456,0 135 600,0 281 690,0

Fuente: Estadistica de Comercio Exterior, Agencia Tributaria, Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales

Kg = kg plata contenida

1.4.- ABASTECIMIENTO DE LA INDUSTRIA NACIONAL

Dado que no se conocen las leyes medias de los diversos productos y la falta de informacion
sobre la recuperacion, no es posible la estimacién de la demanda aparente de materias primas minerales
de plata, ni establecer el peso de cada una de ellas en el abastecimiento de la industria nacional de

primera transformacion.

2.- PANORAMA MUNDIAL

La tendencia de la demanda de plata durante el afio 2011 fue cotinuista, incrementandose tan
solo en un 0,85 % con respecto al afio anterior. Ha mantenido su importancia en cuanto a los usos
industriales, en cambio, sus aplicaciones para produccion de joyeria se han visto reducidas.
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La estructura porcentual del consumo de plata, segin Gold Fields Mineral Services (GFMS), ha
evolucionado de la forma siguiente:

2003 2005 2007 2009 2010 2011

Usos industriales 39,7 43,9 51 43,8 46,1 44,5
Joyeria y plateria 32,2 26,0 25 23,5 20,6 17,8
Fotografia 22,1 17,5 15 8,6 6,9 5,5
Acufiacion de moneda 4,1 4,3 4 8,6 9,6 8,8
Inversion 1,7 8,3 5 15,5 16,8 15,3
Otros - - - - - 8,1
Total 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Fuentes: www.silverinstitute.org; GFMS

2.1.- PRODUCCION MINERA

Los datos, tanto del BGS como del USGS, indican que la produccion de plata en 2011 ascendi6 a
23 300 toneladas, lo que supone un ligero descenso en comparacién con el afio 2010. Sé6lo nueve paises
producen por encima de las 1 100 toneladas/afio: México, Perd, China, Australia, Chile, Bolivia, Estados
Unidos, Rusia y Polonia.

PRODUCCION MINERA MUNDIAL DE PLATA (kg de Ag contenida)

2007 2008 2009 2010 2011

Polonia 1 199 500 1161 000 1 150 000 1 183 000 1167 000
Suecia 323171 293 068 288 590 302 145 301 959
Bulgaria * 55 000 55 000 55 000 55 000* 55 000*
Finlandia 44 895 69 908 69 600 64 596 73 081
Grecia 38 300 35 500 30 177 29 000 29 000*
Portugal 26 514 28 825 22 472 20 561 25 545
Rumania * 18 000 18 000 18 000 18 000* 18 000*
Irlanda 9 650 7172 5 267 3 818 6 109
Espafia - - - 413 9180
Reino Unido 212 398 505 506 531
Eslovaquia 50 198 201 320 330

Subtotal UE 1 715292 1669 069 1639812 1677 359 1685 735
Peru 3493 090 3 685 931 3 854 019 3 640 444 3414 010
México 3 135430 3 236 312 3 553 841 4 410 749 4777710
Chile 1 936 465 1405 020 1301 018 1 286 688 1291272
Bolivia 525 000 1114 000 1325730 1 259 000 1 215 586
Argentina 255 567 355 596 415 235 693 600 702 000
Honduras 53 894 58 936 57 698 58 158 48 365
Guatemala 88 247 99 131 127 836 190 973 272771
Brasil 18 620 19 000 19 000 14 630 14 600




Colombia 9 766 9162 10 827 15 300 24 045
Nicaragua 3420 3720 4 491 6 995 7928
Subt. Ibero América 9519 499 9986 808 10 669 695 11 576 537 11 768 287
China * 2 700 000 2 800 000 2900 000 3085 441 3231626
Australia 1 880 000 1 926 000 1 633 000 1 880 000 1725 000
Estados Unidos 1281 000 1 250 000 1 238 800 1270 000 1120 000
Rusia * 1200 000 1 300 000 1 400 000 1144 600 1134 000
Canada 860 449 755 103 630 897 591 482 572 333
Kazajstan 722 927 645 627 618 100 548 990 646 685
Indonesia 268 967 226 051 326 773 335 040 199 578
Marruecos 177 712 201 195 210 000 243 000 186 000
Turquia * 315 000 286 000 286 000 348 000 292 400
Sudaéfrica 70 089 75 199 77 780 79 315 73 180
Uzbekistan * 60 000 60 000 60 000 59 100 60 000*
TOTAL (redond.) 21 273 000 21 683 000 22 236 000 23 406 000 23 294 000

Fuente: World Min. Statist. 2007-2011, BGS; ; * = estimado

La empresa estadounidense Coeur d'Alene Mines cuenta con explotaciones operativas en los
principales paises productores: Kensington (Alaska) y Rochester (Nevada), en EE.UU, Palmarejo en
México, San Bartolomé en Bolivia, Martha en Argentina y Endeavor en Australia. Asi mismo, tienen en
marcha nuevos proyectos, como La Preciosa, en México y Joaquin, en Argentina, que pasara a producir
en lugar de la mina Martha, cuyo cierre esta previsto para 2012.

El principal pais productor en los dos ultimos afios ha sido México, tras la anterior supremacia de
Perd. Los datos del USGS indican en 2011 una produccién de 4 150 t, inferior a la del afio precedente, a
diferencia de las cifras recogidas por el BGS. La mina Fresnillo (Fresnillo plc.), en Zacatecas, es la mayor
productora de plata primaria del mundo, aunque bajo algo respecto a la obtenida el afio anterior debido
a la menor ley del mineral. A mediados de 2011, la compafia comenz6 a obtener plata de la nueva mina
Saucito situada en las proximidades de la ya citada Fresnillo.

La candiense Alexco Resource Corp. comenzd, en enero del 2011, las operaciones en su mina
Bellekeno, de plomo y cinc, situada en el Yukon. En 2011 produjo un total de 63 toneladas de plata.

La produccion chilena de plata fue similar a la de 2010. La mina Escondida, de BHP Billiton Ltd.,
obtuvo menor produccion debido al descenso de la ley del mineral y a una huelga de 2 semanas Parte de
la caida de produccion se ha visto compensada con la reapertura de la minaCerro Bayo que Mandalay
Resources Corp. habia comprado en 2010 a Coeur d’Alene.

En cuanto a Rusia, las minas de Polymetal International pc/”s incrementaron su produccion
durante el ultimo afio. Dicha compafiia que opera en el complejo minero de Dukat, obtuvo 529 toneladas
de plata en 2011, suponiendo un aumento del 17% respecto a 2010.

China es el segundo productor mundial y obtiene plata principalmente como coproducto de sus
minas de cobre o de plomo y zinc. La empresa lider es Silvercorp Metals Inc. , con explotaciones y
proyectos de plomo-zinc y plata en China, y una mina en Canada (British Columbia).
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Fuente: http://www.silverinstitute.org/site/supply-demand

2.2.- LOS PRECIOS

La tendencia alcista iniciada en agosto de 2010 prosiguié hasta abril de 2011, mes en el que se
alcanzé el maximo histérico en promedio mensual de 42,65 $/ onza Troy. La contraccion subsiguiente se
fren6 temporalmente en julio y agosto, y perdurd, con algin altibajo, hasta fin de afio, con un valor
medio mensual en diciembre de 30,18 $/0z. La ganancia diciembre de 2010-diciembre de 2011 supuso
0,8 $/0z, quedando el valor medio anual en 35,26 $/0z, un 74,5% por encima del registrado en 2010.

COTIZACION MENSUAL DE LA PLATA, $/0oz (H & H)

45,00

40,00 ]

)

’/
]

<

35,00

’/

f

30,00

Y/

25,00

20,00

15,00 3

FIITTTTTTTITITITTITTTI0TTITIIN

FIITTTTTTTTITTTTTITTTIN

HIITTTTTTTTTTN

HITTTTTTTTIN

+lIITTT1
= +ITITTT1
+IIITTT1

10,00 A4

<
<
@}
(e}
g
S
™
=
<
N
[
S
>
]
=)
ISH
es]
=
<
<
>
Q

N
o
-
o
N
o
_
[N
N
o
_
N



COTIZACION DE LA PLATA (H & H)
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012*
$ / onza Troy 7,34 11,57 13,41 14,81 14,67 20,00 35,26 30,98
€/kg 189,623 296,142 314,587 323,74 338,15 485,04 814,39 774,88

Fuentes: Handy & Harman y elaboracion propia * Diez primeros meses




