COBRE

1.- PANORAMA MUNDIAL

1.1.- PRODUCCION MINERA, DISTRIBUION Y EMPRESAS

La produccion minera de cobre experimenté en 1992 y 1993 nuevos recortes, segin la
Estadistica Minera, descendiendo a 45 412 t de concentrados primero y a 26 509 t en el dltimo afo
considerado. Tras el cierre de Rio Tinto Minera, SA en 1990, esta produccion procedid de la extraccién
de sulfuros complejos en Sotiel-Coronada (Huelva) y de éstos y piroclastos cupriferos en Aznalcéllar
(Sevilla), con una pequefia aportacion, de un par de miles de t/a, recuperada como coproducto de la

mineria de hierro de Cala (Huelva).

La oferta primaria se completa con la produccion de cdscaras de cobre, de las que, después
del cierre de Metalquimica del Nervion a finales de 1990, solo se obtuvieron en los afios contemplados
334 y 121 t respectivamente, y con la de matas de cobre resultantes de la metalurgia del cinc, cifradas
en 1 102 y 1 080 t de metal. Adn se podria afiadir la produccién de sulfato de cobre primario por
Almagrera y Asturiana de Zinc, no considerada, como la de matas, por la Estadistica Minera de Espafia,
pero la ausencia de datos historicos y su escasa relevancia (unos cientos de t de metal contenido) obligan

a no tenerla en cuenta.

Expresada en metal contenido, la produccién primaria de cobre fué, pues, de 10 863 t en
1992 y de 6 691 t en 1993, cifra ésta casi 10 veces inferior a la obtenida en 1984 (63 105 t). El bajo
nivel de los precios de los metales basicos se tradujo en pérdidas en todas las empresas explotadoras y
en recortes de produccién, a los que se afiadio el cierre temporal de Aznalcéllar por falta de agua para

dar como resultado el minimo histérico de la produccién minera nacional de cobre.
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La evolucion de ésta en los Gltimos afos ha sido la siguiente:

PRODUCCION NACIONAL DE COBRE (t)

EMPRESAS 1990 1991 1992 1993

Mineria de Sulfuros Complejos:
Andaluza de Piritas, S.A.

Concentrados 31 511 27 554 24 753 s.d.
Cu Contenido 6 397 7 858 4 819 s.d.

Almagrera, S.A.
Concentrados s.d. 7 858 7 805 5 688
Cu Contenido s.d. I 548 1658 1185
Rio Tinto Minera, S.A.
Concentrados s.d. - - -
Cu Contenido s.d. - - -
Mineria del hierro:

Presur, S.A.

Concentrados 3 620 2718 - s.d.
Cu Contenido 724 543 446 s.d.
Total concentrados 53 956 ) 38 130 34 579 16 686
Total Cu contenido (1) 10 877 7 767 6923 3457

Cidscaras de cobre:
Rio Tinto Minera, S.A.
Concentrados 1756 1613 443 121

Cu contenido 1 164 1098 195 61
Metalquimica del Nervi6n, S.A.

Concentrados 2 590 - - -
. Cu contenido 2134 e 5 i
 Total Cu contenido 5298 1008 195 61

Matas de cobre:
Asturiana de Zinc, S.A.

CCwcomtemide . b sssl el 0l 1o

Total Cucontenido (1) | pps|  omel 8220 4598

(1) Segtn Estadistica Minera de Espafia.
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La produccion de ALMAGRERA procedi6 de su yacimiento de sulfuros complejos de Sotiel-
Coronada (Huelva), y la de ANDALUZA DE PIRITAS del de Aznalcollar (Sevilla), también de
complejos y de piroclastos; la de PRESUR, del criadero de hierro de Cala (Huelva). El 71,6% de la
oferta nacional de concentrados se destiné en 1992 a la exportacién, y el resto a la fundicién primaria

de cobre.

Ya se han comentado en el capitulo del cinc las amenazas que se ciernen en 1994 sobre el
yacimiento de AznalcOllar. Por otra parte, parece que se ha aprobado ya el cierre de PRESUR,
esperandose tan solo a un acuerdo con Sindicatos y las Autonomias implicadas sobre recolocacion de la
mano de obra para proceder al mismo. Cabe pues la posibilidad de que en un futuro inmediato recaiga
sobre ALMAGRERA el dudoso honor de ser la inica empresa minera de cobre del pais. Esta sociedad
encara el futuro con algo més de esperanza, habiendo aprobado ya el INI su proyecto de explotacion de
la nueva masa descubierta hace poco en Cabezo Migollas, muy préxima a la de Sotiel y mas rica en cobre
y cinc que ésta. La inversion prevista ronda los 2 300 MPTA. esperindose que pueda iniciarse la
produccién en 1995; con su mejor ley, un recorte de 47 puestos de trabajo y a poco que ayuden los

precios, ALMAGRERA confia en abandonar los nimeros rojos.

1.2.- RESERVAS Y RECURSOS NACIONALES

No se ha actualizado recientemente el Inventario Nacional de Recursos de Cobre, que data

de 1983. El total de recursos demostrados ascendia a 2,28 Mt de metal contenido.

DEMOSTRADOS GRADO DE PROBABILIDAD
e e 13212 o i
MEDIDOS : INDICADOS HIPOTETICOS : ESPECULATIVOS
Econémicos 2 280 000 225 000
Econﬁ)rmcos 635 000 125 000 1 775 000 1 350 000
Marginales :
Subecondmicos 810 000 450 000

Unidad: Toneladas de cobre contenido.
FUENTE: Inventario de Recursos del Cobre - ITGE - 1983.
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1.3.- EL COMERCIO EXTERIOR

En 1992 las importaciones de materias primas minerales de cobre disminuyeron un 1,5%
en valor respecto al afo anterior, y las exportaciones lo hicieron en un 7% (Cuadro Cu-I), con lo que
el déficit de la balanza comercial crecié ligeramente, situdndose en 44 748 MPTA. Como puede verse
en el cuadro siguiente, las partidas importadoras mas importantes son las constituidas por el metal
manufacturado, los concentrados y el metal bruto (tanto para afino como refinado), mientras que el grueso
de nuestros envios al exterior son el metal manufacturado, el cobre bruto (sobre todo el refinado) y las

chatarras.

Las cifras preliminares para 1993 del comercio exterior de concentrados de cobre, dan unas
cifras que marcan el récord. En dicho afio se importaron 486 001 t, por un valor de 27 637 MPTA, un
15% superior a los niveles de 1992. Las exportaciones disminuyeron hasta las 22 911 t, valoradas en 696
MPTA. Las importaciones de cenizas de cobre se situaron en los 484 MPTA y 18 476 t, lo que supuso

un fuerte incremento respecto a las cifras de 1992. Las exportaciones cayeron a 810 t y 92 MPTA.

1990 I 1991 1992

Mateia Prima Mineral Importacion E Exportacién Importacion Exportacién Importacion Exportacion
Concentrados 23,4 7,6 25,4 1,6 28,6 2,1
Oxidos y Sales 0.3 : 0.2 0,3 | 0.2 02 i 0,6
Metal bruto 10,0 § 34,9 18,4 45,8 15,1 38,9
Chatarras y Cenizas 9,1 25,7 53 16,3 3.4 18,4
Metal Manufacturado 57,2 43,6 50,5 36,1 52,7 40,0
TOTAL..... 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 ! 100,0

Se aprecia igualmente un peso creciente de las importaciones de concentrados como

consecuencia de la pérdida de capacidad extractiva, asi como de las de metal bruto, sobre todo refinado.

En metal contenido (Cuadro Cu-II) el orden de relevancia de las importaciones es €l mismo,
pero adquieren mayor peso los concentrados (37,8%) y el metal bruto (16,7%) frente al metal trabajado
(38,3%). Por el contrario, en las exportaciones el mayor peso correspondié al metal bruto (44,9%),

seguido por las manufacturas (27,9%)%) y las chatarras y cenizas (23,2%).
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En los graficos adjuntos puede verse la estructura de las importaciones de concentrados y
de cobre bruto refinado. Las compras exteriores de cobre para afino se efectuaron en su 99.8% en

Bélgica-Luxemburgo, y las de chatarras en el 87,9% en la Unién Europea y el 9,1% en Tinez.

En cuanto a las exportaciones, salvo las de concentrados, dirigidas casi integramente a Japon
(98,8%, y el resto a Italia), se destinaron mayoritariamente a la Union Europea: cobre refinado, 99.6%
(Italia, 52,3%; P. Bajos, 13%; Portugal, 12,2%); chatarras de cobre refinado, 91,5% (Francia, 32,8%;
Bélgica, 21%; Italia, 19,8%; Alemania, 15,2%), etc.

1.4.- ABASTECIMIENTO DE LA INDUSTRIA NACIONAL

El consumo aparente de materias primas minerales de cobre descendié nuevamente en 1992,
situdndose en 248 619 t de metal contenido, nivel similar al de 1986 (Cuadro Cu-III). El sector es
crénicamente deficitario, con una dependencia respecto al suministro del exterior que ha venido creciendo
desde el 52% de 1986 al 69,8% de 1992. La dependencia econdmica fué bastante mayor (81,3%), debido
a la necesidad de crecientes importaciones de concentrados para abastecer a la fundicion primaria

existente, de capacidad superior a la demanda interna y que exporta buena parte de su produccion.

La industria nacional es importadora neta de concentrados y de metal manufacturado y,
desde 1991, de cobre bruto para afino, y exportadora neta de cobre refinado y, desde el mismo afio, de
chatarras de cobre refinado. El abastecimiento a la industria nacional de 1? transformacion se efectud

de la siguiente manera, en porcentaje de metal contenido:

1991 1992
Concentrados minerales 47,0 48,0
Chatarras y cenizas 26,9 20,6
Manufacturas de cobre 25,9 31,4
Oxidos, sales y matas 0,2 =
TOTAL..... 100,0 100,0
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La oferta nacional de cobre secundario se calcula en 67 000 t de metal contenido durante
1992, de las que unas 32 000 t se utilizaron como chatarras de uso directo y otras 23 000 t para 2?
fusion, destinindose el resto a la exportacion. Los tonelajes provisionales respectivos para 1993 son

65 000, 30 000 y 25 000 t.

La produccién de cobre refinado de 1? y 2? fusion ascendiéo a 179 100 t en 1992 y a
179 000 t en 1993, estimindose el consumo nacional de cobre refinado en 154 600 y 162 000 t,

respectivamente.

La crisis del grupo KIO arrastré a su filial RIO TINTO MINERA, SA (RTM), propietaria
de la tnica fundicion primaria del pais, viéndose forzado aquél a vender el 100% de sus acciones de ésta
a la multinacional norteamericana FREEPORT-McMORAN COPPER & GOLD, que las adquiri0 a finales
de 1993. Esta compaiia tiene en proyecto la ampliacion de la capacidad de fundicion desde la actual de
145 000 t/a a 180 000 t/a, con una inversion de 33 M$, abasteciéndose de los excedentes de concentrados
de la mina que FREEPORT posee en Grasberg (Indonesia). En 1993 ésta ya ha suministrado a RTM
90 000 t, cifra que pudiera ascender a 430 000 t/a tras la ampliacion.

Ante el anuncio de la portuguesa SOMINCOR, propietaria del importante yacimiento de
Neves-Corvo, de estar considerando la posibilidad de instalar una fundicién de cobre en dicha localidad,
FREEPORT ha planteado la ampliacién de la de Huelva hasta 270 000 t/a, alimentidndola preferentemente
con mineral de Neves y de Grasberg, y ofreciendo una participacion accionarial a la propia SOMINCOR,
a la alemana METALLGESELLSCHAFT, a la belga UNION MINIERE y a la inglesa RTZ (que ya posee
el 49% de SOMINCOR). La inversion prevista es del orden de 20 000 MPTA

En el campo del cobre secundario debe mencionarse que ERCOSA (Empresas Reunidas de
Cobre Electrolitico y Metales, SA) se deshizo en 1992 de su fundicion de chatarras de Asda (Vizcaya),
planeando montar otra al lado de la planta de refino electrolitico que posee en Berango (Vizcaya). La
compafiia, que ha cambiado su nombre por ELMET, SL (Electrolisis de Metales, SL), y que es propiedad
mayoritaria de la belga METALCHEMIE, transformara chatarras en cobre negro (80-82% Cu, 2-3% Sn,

5-7% Pb) en hornos Caldo sin rotacién y con inyeccion de oxigeno. El cobre negro se expedira a la casa
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matriz en Bélgica para su conversion en dnodos, los cuales alimentaran la actual planta de electrolisis de
ELMET, de 36 000 t/a de capacidad. El otro productor secundario, Electrolisis del Cobre, SA, de

Palencia, tuvo que cesar su actividad en 1991.

El principal grupo de semielaborados de cobre y sus aleaciones, OUTOKUMPU COPPER,
que adquiri6 a finales de los 70 las acciones de IBERCOBRE (Ibérica del Cobre), presenté en 1993
suspension de pagos con unas deudas de 15 900 MPTA a pesar de la inyeccién de 3 740 MPta que
efectué en 1992. La representacion espafiola del grupo finlandés tiene cuatro filiales: O.C. Tubes
(Zardtamo, Vizcaya), que fabrica tuberia de cobre y latén; O.C. Brass Rod (Cérdoba), dedicada a perfiles
y barras de latén; O.C. Rolled (laminados) y O.C. Wire (trefileria).

Finalmente, cabe sefialar que Espafia se ha adherido como miembro al recién creado Grupo
Internacional de Estudio del Cobre (ICSG), a semejanza del ya existente hace afios sobre el plomo y el
cinc (ILZSG). La sede del nuevo grupo radicard en Lisboa, contando con un presupuesto anual de 0,6

MS, de los que Espaifia aportara el 1,7%.

2.- PANORAMA MUNDIAL

La produccién mundial de mineral de cobre fue para el afio 1993 de 9,255 Mt, algo menos
de la alcanzada en 1992. Este descenso se debi6 a una menor produccién de los paises del Este de Europa
y Africa. En los paises occidentales la produccion se increment6 principalmente en Chile y en Estados
Unidos. El aumento de la produccion chilena de unas 123 000 t provino fundamentalmente de la mina

Escondida.
Durante este afio Chile aument6 su produccion en un 6%, hasta alcanzar las 2 Mt, lo que

supuso un 22 % de la produccion total mundial y cifra récord en su produccién. Este incremento se debié

principalmente al aumento de produccion de la mina Escondida.
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El segundo productor mundial, Estados Unidos, representd el 19% del total (1,7 Mt). La
mayor produccion provino de los aumentos registrados en las producciones de las minas La Mision,
Bingham Canyon y San Manuel. Canada con el 8% es otro de los principales productores mundiales,
seguido de Zambia, Perd y Australia. La produccion de los paises occidentales resefiados supuso mas del
50% de la total mundial y el 74% de la produccidon del mundo occidental. La produccidon de la Unién

Europea fue de unos 160 000 t.

En el bloque de paises del Este de Europa y la CEI, con la excepcién de Polonia, la cual
. incrementd su produccion y la R.P. China, importante productor de minerales, y una vez revisadas sus

cifras, registré una produccion de 325 000 t, superior en un 5% a la de 1992.

La produccion mundial de cobre refinado fue de 11,3 Mt. Los paises de economia de
mercado produjeron 9,9 Mt. Por el contrario, los paises del Este vieron como su produccién (2,3 Mt)

descendia respecto a 1992.

El consumo mundial de cobre refinado alcanz6 la cifra de 11,4 Mt, superior en 3% al del
afio anterior. Este aumento fue motivado por la mayor actividad industrial en los paises de Economia de
mercado, cuyo consumo aumenté en un 2% hasta alcanzar las 9,2 Mt. Tres areas, Sudeste Asiitico,
América del Norte y Australia, fueron las responsables de este incremento en la demanda de cobre.
Europa occidental fue la que sufrié los mayores descensos en sus niveles de consumo, destacando

Alemania, con un 15% y Bélgica con el 14%.

La estructura del consumo mundial del cobre es la siguiente: industria eléctrica, 49%,
construccion, 23 %, maquinaria y equipos, 12 %, transporte 7%, varios, 9%. Los datos se refieren a 1990.
El modelo de consumo en Estados Unidos difiere del mundial por el mayor peso del cobre consumido
en construccion. Es el siguiente (datos de 1991) construccion 40%, productos eléctricos y electrénicos

20%, maquinaria y equipos 14 %, transporte 11% y otros, 10%.
La mineria del cobre sigue atrayendo inversiones de forma importante. Alrededor del 30%

del total invertido en mineria no energética se destinan a este mineral, siendo la regién de Iberoamérica

la mas favorecida, sobre todo las dirigidas a Chile.
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El precio medio del cobre de calidad "A" al contado en el London Metal Exchange (LME)
cambid su cotizacion en Julio de 1993 a dodlares por tonelada. El precio medio anual fue de 1 789 $/t.

En libras esterlinas fue de 1 375 £/t, un 4,7% superior al de 1992.

PRODUCCION MINERA MUNDIAL DE COBRE (10° t Cu. Cont.)

PAISES 1989 1990 1991 1992 p) 1993 ¢)

Chile 1 609,3 1 588.4 1 814,3 19327 20554
EE.UU. 1 497,8 15872 1 634 4 1760 5 1 786.,6
CEI 950,0 900,0 840,0 840,0 840.,0
Canadd 723,1 793,8 811,1 746,3 THLL2
Zambia 510,2 496,0 4124 432,6 418,3 |
Polonia 385.0 329,3 320,3 332,0 382,6
Peri 364,2 317.6 375,3 3694 374,8
Australia 295,0 327,0 320,0 378,0 3349
R.P. China 2991 2959 | 295,0 309,0 325,0
Méjico 249,3 291,3 267,0 277,1 301,1
Indonesia 148,6 169,5 211,7 292,0 271,6
Papia N. Guinea 204,0 170,2 204,5 193,4 203,9
Africa del Sur 196.6 196,8 193,0 197,8 182,8
Portugal 103,7 159,7 157,3 150,5 150,4
Filipinas 193,1 182,3 148,3 123,5 136.3
Mongolia 123.4 123,9 120,0 105,1 100,0
Zaire 440.6 355,5 291.5 144.,0 68,0
Otros paises 729,2 673,9 686,4 693,0 606,1

TOTAL MUNDIAL.... 9 022,2 9 958,3 9102,5 9276,9 92552

FUENTE: World Mining Statistic 1994.
p): Provisional; e): Estimado
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PRODUCCION MINERA MUNDIAL DE COBRE REFINADO (Miles de t.)

PAISES 1989 1990 1991 1992 p) 1993 ¢)

EE.UU. 1953,7 2017,4 1 995,1 21439 2232, 6
Chile 1071,0 1191, 6 12283 12423 1 268, 2
Japon 989.,6 1 008,0 1 076,3 1160,9 1 188,8
CEI 1 345,0 1 260,0 1120,0 1120,0 11200
R.P. China 555,1 556,9 560.,0 622,0 690,7
Alemania 4752 476,2 521,7 581,35 632,2
Canadi 515.2 515.8 538,3 539,3 561,6
Zambia 470,1 478,6 4237 472,0 431,7
Polonia 390,3 346,1 378,5 387,0 404,2
Australia 2550 274,0 279.0 303,0 309,0
Bélgica 329,2 331,9 297,6 306,2 298,9
Perti 2243 181,8 244,1 251,1 261,7
Corea del Sur 178,7 187,0 198,4 209,8 219.5
Espaiia 265,7 170,6 189,9 179,1 170,2
Brasil 166,5 156,8 141,4 157,1 158,4
Méjico 143,9 151,9 153,9 163,3 156,0
Africa del Sur 144,2 133,0 127,0 120,1 125,1
Filipinas 132,2 125,9 115,5 154,7 170,5
Turquia 84,4 84,2 80,0 104,0 140,2
Irin 40,0 47,8 79,7 101,8 90,9
Suecia 94.6 973 96,6 101,6 98,8
Otros paises 1053,7 1016,8 840,0 715,6 647,4

TOTAL MUNDIAL... 10 877,6 10 809,6 10 685,0 111978 11 349,6

FUENTE: World Mining Statistic 1994.
p): Provisional; ¢): Estimado

- 209 -



