CINC
1.- PANORAMA NACIONAL
1.1.- PRODUCCION MINERA, DISTRIBUCION Y EMPRESAS

La mineria del cinc prosiguié en 1992-1993 el lento pero continuado descenso de su
actividad iniciado a partir del maximo alcanzado en 1988, afio en el que se extrajeron 510 628 t de

concentrados, mas 10 649 t procedentes del tratamiento de las cdscaras de cobre.

Asi, en 1992 se produjeron 391 110 t de concentrados, y 224 704 t en 1993, y eso a pesar
de que tanto en el primer afio como en el siguiente las minas de Reocin y Sotiel-Coronada batieron
sucesivamente sus récords de produccion, rondando las 200 000 t la primera y superando las 55 000 t la

segunda.

El cierre por agotamiento en diciembre de 1991 del yacimiento de Rubiales (Lugo), que
venia suministrando del orden de 60 000 t/a de concentrados, pero sobre todo el persistente bajo nivel
de los precios del cinc y del plomo en el mercado internacional, que ha situado a muchas minas por
debajo del umbral de rentabilidad, son las causas principales de este declive de nuestra actividad
extractiva, no siendo ajena en muchos casos la negativa influencia de grupos ecologistas (caso de la
mineria cartagenesa). Téngase en cuenta que el precio medio del cinc en PTA de 1993, aplicando al
medio del London Metal Exchange (LME) la paridad media PTA/$, fué de 122 371 PTA, un 3,3 %
inferior al habido el afio anterior y un 40% més bajo que el de 1989, ambos porcentajes calculados sobre

pesetas corrientes.

- 160 -



Al cierre de las explotaciones de la Sociedad Minero Metaldrgica Pefiarroya-Espafia en
Cartagena, acaecido a principios de 1991, sigui6 el del aprovechamiento de las cdscaras de cobre por
Metalquimica del Nervién en las mismas fechas, el de la Gltima mina de plomo-cinc que quedaba en
Murcia (Minera San Juan) en febrero de 1992 y, a finales de dicho afio, el de la mina Troya (Guipizcoa).
De esta manera, en 1993 solo se registrd actividad en tres yacimientos: Reocin (Cantabria), Sotiel-
Coronada (Huelva) y Aznalcollar (Sevilla), y eso a pesar de que las compaiiias explotadoras declararon
sin excepcion fuertes pérdidas en su cuenta de resultados. Para mayor desgracia, en Aznalcdllar hubo que
parar la extraccion de mineral durante varios meses por falta de agua a causa de la sequia, lo que redujo
su nivel normal de produccion en cerca de un 60 %.La evolucién reciente de la produccién minera es la

indicada en el cuadro de la pigina siguiente:

La produccion de ASTURIANA provino exclusivamente del Coto Minero de Reocin
(Reocin, Cantabria; mineria de plomo-cinc); la de APIRSA (Andaluza de Piritas, SA), de mina
Aznalcéllar (Aznalcollar, Sevilla), y 1a de ALMAGRERA, del Grupo Minero Sotiel-Coronada (Calafias,

Huelva), siendo estas dos altimas explotaciones de sulfuros complejos (Cu-Pb-Zn-pirita).

El destino de los concentrados fué en 1992 la produccion de cinc de 1? fusién en las dos

fundiciones nacionales activas (74,1%) y la exportacion (25,9%).

El ano 1994 se inicia con la amenaza de cierre de Aznalcllar por parte de BOLIDEN
APIRSA, S.A, (denominacion actual de Andaluza de Piritas, S.A.) si las Administraciones Central y
Autondémica no le abonan la subvencion prometida de 1 728 MPTA, correspondiente al 20% de la
inversidn realizada en la investigacién y desarrollo del nuevo yacimiento de Los Frailes, proximo a la
antigua corta de Aznalcollar. Por lo demds, existen fundadas esperanzas de una cierta recuperacién de
los precios internacionales de los concentrados, tanto por una mejor adecuacion de la oferta a la demanda,
aliviada aquélla por el cierre en 1993 de 31 minas, con una pérdida de capacidad extractiva cifrada en
490 000 t de metal contenido, asi como por los recortes voluntarios de produccién (p.e., los anunciados
por PASMINCO en Broken Hill y por COMINCO en Canadd), como por el aumento del consumo de
metal por parte del sector de galvanizacién, auspiciado por la recuperacion del sector automovilistico y

la creciente utilizacion de chapa cincada por éste.
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PRODUCCION NACIONAL DE CINC (1)

EMPRESA 1990 1991 1992 p) 1993 ¢)
Mineria:
Asturiana de Zinc, S.A.
Concentrados 173 006 189 107 192 108 197 250
Contenido 96 831 107 244 107 676 110 460
Andaluza de Piritas, S.A.
Concentrados 13 366 127 200 105 498 71 900
Contenido 63 137 59 148 49 331 33 434
Almagrera, S.A.
Concentrados 40 459 47 628 51 109 55 554
Contenido 19 703 23 100 24 584 26 299
EXMINESA (Troya)
Concentrados 49 845 51 950 42 395 -
Contenido 27 514 29 365 23 146 -
EXMINESA (Rubiales)
Concentrados 56 468 66 525 - -
Contenido 34 276 | 40 381 - -
Varias (Murcia)
Concentrados 27 340 5 817 - -
Contenido 13 398 2 643 - -
08 e D A8 | 88 97 W R
Total Zn contenido 254 859 261 881 204 737 170 193
Céscaras de cobre:
Metalquimica del Nervién, S.A.
Concentrados 11 253 - - -
Contenido: 6077 - - -
TOTAL NACIONAL
Coficeniradon T bl S WL T04
 Zn comtenido | 260 936 61881 | 204737 170 193

FUENTE: Estadistica Minera de Espafia. Ministerio de Industria y Energia.
p): Provisional; e): Estimado
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En cuanto a las graves dificultades financieras de ASTURIANA DE ZINC, SA, éstas no
se originaron por su actividad minera, que, como ya se ha comentado, alcanzé en 1993 su maximo
histdrico, sino por la metalirgica, cuya capacidad se aumentd en 1990-92 de 240 000 hasta 320 000 t/a,
con una inversion proxima a 20 000 MPTA. El peso financiero de estas inversiones, junto a las bajas
cotizaciones del cinc, pero también el fracaso del cruce accionarial con la minera canadiense CURRAGH
(actualmente en liquidacién por quiebra) y los costes de avalamiento a sus brokers, particularmente a
AUSMET (filial al 92,5% de ASTURIANA), sumaron sus efectos negativos hasta provocar unas pérdidas
de 10 795 MPTA en 1992 y 8 360 MPTA en 1993, que obligaron a efectuar una ampliacion del 100%
del capital social (15 400 MPTA). Una vez saneado el grupo, es de esperar que sus operaciones minero-

metaldrgicas se desarrollen sin mayores dificultades.

La tercera empresa productora, ALMAGRERA, SA, tiene sus esperanzas puestas en el
préximo comienzo de la explotacion de la nueva masa de sulfuros complejos descubierta recientemente

en el Cabezo Migollas, muy cercana a sus labores de Sotiel, y mis rica en cobre que éstas.

Prueba del optimismo comentado es la solicitud d¢ PORTMAN GOLF, heredera de los
derechos mineros de SMMP-Espafia en Cartagena, de reanudar la explotacion del "manto de los azules”
con una producciéon de 60 000 t/a de concentrados de cinc, que se enviarian a la fundicion de
ESPANOLA DEL ZINC, SA, vy los intentos d¢ NAVAN RESOURCES de reabrir algunos pozos antiguos
de Mazarrén para producir de 15 a 20 000 t/a de metal contenido, proyectos ambos que estdn tropezando

con una fuerte oposicion por parte de grupos ecologistas.
1.2.- RESERVAS Y RECURSOS NACIONALES

Desde que se redacté el Inventario Nacional de Recursos de Plomo y Cinc en 1985, no se
ha efectuado actualizacién alguna, por lo que las cifras disponibles son las indicadas en aquél: 6,25 Mt
de recursos demostrados econémicos, 1,63 Mt de econémicos marginales y 7,5 Mt de subeconémicos,

expresados en cinc contenido.
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'RECURSOS N
DEMOSTRADOS GRADO DE PROBABILIDAD
MEDIDOS  INDICADOS HIPOTETICOS | ESPECULATIVOS
Econdmicos 6 250 1 300
Ecenqmlcos 1630 350 6 000 4 000
Marginales ‘
Subecondmicos 7 500 700

Unidad: 102 toneladas de cinc contenido.

1.3.- COMERCIO EXTERIOR

Las cifras del consumo exterior de minerales de cinc para el afio 1993 reflejan la situacién
del mercado interno, con una fuerte caida en el nivel de las importaciones, 378 437 t y 9 410 MPTA, es
decir un 6% menos que el alcanzado en el afio anterior, mientras que las exportaciones aumentaron
ligeramente hasta las 121 905 t, pero en valor descendieron a 2 304 MPTA. En lo referente a las matas
de galvanizacidn, la importacién también acusd una caida, situdndose en las 4 353 t, valoradas en 397

MPTA.

El Cuadro Zn-I detalla la evolucion del comercio exterior de materias primas minerales de
cinc durante el trienio 1990-1992. Tras el bache de 1991, que supuso una disminucién del 16,5% en las
importaciones y del 26,8% en las exportaciones, las transacciones se recuperaron ampliamente en 1992,
suponiendo un récord en ambas direcciones. Sin embargo, el saldo comercial, tradicionalmente favorable
para Espafia, se recuper6 tan s6lo en unos 2 700 MPTA, alcanzando los 10 602 MPTA, muy lejos del
mdaximo logrado en 1989 (27 248 MPTA, Cuadro Zn-III). Este hecho se explica porque la importacion
de concentrados se ha incrementado en dicho periodo en un 180%, en tanto que la exportacién de los

mismos descendid un 17% y la de metal bruto ha crecido Gnicamente un 50%.

Expresado en % sobre el valor total, el peso de cada tipo de materia prima sobre el comercio exterior

fué el siguiente:
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1990 1991 1992

Importacion Exportacion Importacién Exportacion Importacion Exportacion

Concentrados 42,1 177 29,5 12,0 59,8 9.4
Oxidos y sales 9,6§ 3,7 10.3% 5.3 9.2§ 95
Matas 46 0,1 28 0,0 2,1 0,0
Metal bruto 10,4; 69,8 16.6% 72,3 49 82,3
Chatarras y cenizas 53 5.4 5.1 4,9 13 2.8
Metal manufacturado 28.0% 3.3 35,7% 3,3 22.7; 3,0
TOTAL.... 100.0% 100.0 500,0% 100,0 100.0 100.0

En metal contenido la incidencia de cada materia prima mineral en el total cambia
sustancialmente (Cuadro Zn-II): en las importaciones destacan los concentrados (81,9% en 1992),
seguidos por el metal trabajado (8,8%, siendo la mayoria semielaborados de laton) y 6xidos y sales (4%),
mientras que el grueso de las exportaciones lo constituyeron el metal bruto (74,5% en 1992) y los
concentrados (18,7%). Es de sefialar que la mayor parte de la exportacién de cenizas y residuos no son
tales, sino briquetas de 6xido de cinc "waelz" de recuperacion (obtenidas a partir de polvo de aceria al

horno eléctrico), destinadas a la fusion en hornos Imperial Smelting.

La estructura del comercio exterior de concentrados y de 6xidos y de las exportaciones de
cinc bruto no aleado y de cenizas puede verse en los grificos adjuntos. En cuanto al resto de las
importaciones, el 100% del metal bruto, el 88% de las cenizas y chatarras y el 87% del cinc manufactu-

rado procedieron de paises de la Unién Europea.

- 165 -
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1.4.- ABASTECIMIENTO DE LA INDUSTRIiA NACIONAL

El consumo aparente de materias primas minerales de cinc supuso en 1992 208 994 t de
metal contenido, superior en un 11,2% al del afio precedente (Cuadro Zn-III). El sector continué siendo
excedentario, pero su potencial (dependencia técnica negativa) descendié del 58,5% al 17,1%, por el

mayor aumento de las importaciones de mineral respecto a las exportaciones de metal.

Nuestro pais es importador neto de concentrados, sobre todo si tenemos en cuenta que buena
parte de la produccién nacional de éstos debe exportarse al no ser apta para su beneficio en las
fundiciones existentes. Asimismo, debemos recurrir a considerables importaciones netas de cinc trabajado
(sobre todo de laton). Por el contrario, somos exportadores netos de cinc bruto sin alear y de cenizas y
residuos (en su mayoria 6xido "waelz" de recuperaci6n, no tratable en el pafs). En cuanto a 6xidos y
sales, la balanza estuvo mas o menos equilibrada hasta 1992, afio en que se inclind en contra nuestra en

el capitulo de los oxidos.

El abastecimiento a la industria nacional de 12 transformacién se efectud en 1992 de la

siguiente manera:

1991 (%) 1992 (%)
Concentrados minerales 86,1 86,0
Chatarras y cenizas 6,8 4.3
Manufacturas de cinc 4,5 4,6
Cinc bruto, aleado 1,6 1.2
Matas 1,0 0,9
TOTAL..... 100,0 100,0

La oferta nacional de cinc secundario se estima en 40 000 t de metal contenido para 1992
y 43 000 t para 1993, de las que 12 150 y 15 300 t, respectivamente, se recuperaron a partir de polvos
de aceria; unas 7 000 t, en forma de matas de galvanizaci6n; unas 6 000 t, como cenizas y residuos, y

el resto como chatarras.

-171 -



La produccion de cinc electrolitico de 1? fusidn alcanzd en 1992 el maximo histérico de 365
586 t, descendiendo en 1993 a unas 341 600 t, en tanto que la de cinc de 22 fusidn se calcula en unas 14
000 t/a.

El consumo de cinc metal supuso en 1992 126 100 t, segin el Grupo Internacional de

Estudio del Plomo y el Cinc (ILZSG), con la siguiente estructura:

(%)
Galvanizacion 60,2
Aleaciones de Zn 20,6
Latén y bronco 472
Semiproductos 2.1
Industria Quimica 8,9
Polvo de cine 1,7
Otros 203

En 1994 se espera continde el incremento del consumo en galvanizacién, latones, 6xido y
proteccion catddica, asi como la recuperacién del consumo de cinc aleado para fundicién a presién, como

consecuencia de la mejorfa del sector del automdvil.

2.- PANORAMA MUNDIAL

El mercado mundial del cinc sufri6 diversos avatares durante el afio 1993. Por un lado el
consumo se increment6 en un 1,7% en los paises de economia de mercado, alcanzando la cifra récord de
5,5 Mt, con un aumento del mismo en los paises del sudeste Asiitico. Por otra parte la oferta mundial
de cinc metal se vio incrementad en un 1,5% y las importaciones de cinc metal procedentes de los paises
del Este de Europa, resultado de una sobreoferta en los mismos, alcanzé las 500 000 t. Esto ultimo
consiguid que la produccion minera de cinc se viese obligada a reducirse en un 5,8%, situindose en la
cifra mas baja de los dltimos afios (6,9 Mt). A finales de 1993 los stocks en poder del LME se situaron
en las 907 700 t, en comparacion con las 487 000 t de 1992.
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Mis de 30 minas situadas en el drea occidental se vieron obligadas a cerrar - algunas de ellas
temporalmente- a lo largo del afo. El descenso més fuerte se produjo en Canada donde la produccion
cay6 en mas de 300 000 t. En Europa este descenso fue del 17% y provino principalmente de Espaia,

Portugal e Italia.

A pesar de su recorte, €l principal productor mundial de mineral de cinc sigui6 siendo
Canad4, con un 15% del total, seguido de Australia con el 14%, R.P. China, con el 10%, Perd con el

10%. con el 7% Estados Unidos y la CEI con el 7%.

La produccion mundial de cinc metal fue de 6,9 Mt. la R.P. China es el principal productor
con el 10% del total mundial, le siguen Jap6n con el 9%, Canad4 con el 9%, CEI con el 6%, EE.UU,

con el 5%, Alemania, con el 5% y Espaiia con el 5%.

El consumo mundial de cinc refinado fue de 6,6 Mt, ligeramente inferior al de 1992. Las
principales dreas consumidoras de cinc fueron Europa, América del Norte y Asia, con incrementos en

Corea y Taiwan.

El precio medio del afio 1993 fue el mas bajo en muchos afios, cayendo por debajo de los
1000 $ US/t. La media del afio en el LME fue de 960,36 $US/t, menor que el promedio de 1992 (1 240,3
$US/t). En el mercado de Estados Unidos el precio medio permanecié similar con una media anual de
60 c¢/£.

Las perspectivas para el mercado mundial de cinc son inciertas, a pesar del crecimiento
esperado de la demanda en los paises desarrollados (Europa y Estados Unidos principalmente). La
continuacion de la de sobreoferta y los altos niveles de los stocks seguirdn, asi como la reduccién de la
produccion minera y las elevadas exportaciones de los paises del Este de Europa. Todo esto haré que los

precios no muestren signos de recuperacion a corto plazo.
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El consumo de cinc en los paises industrializados se reparte del siguiente modo: galvanizado,
47%; aleaciones, 21 % latones, 13 %; productos quimicos, fundamentalmente 6xido de cinc y polvos, 7%:
semielaborados, bobinado principalmente, 8% y varios 3%. Respecto a los usos finales, el consumo de
cinc en Estados Unidos, durante 1993 fue el siguiente: materiales de construccion, 46%, transporte, 20%,

maquinaria 12%, industria eléctrica 11%, otros 12%.

PRODUCCION MINERAL MUNDIAL DE CINC (10 Zn cont.)

PAISES 1989 1990 1991 1992 p) 1993 ¢)
Canadd 1216,1 1203, 2 1 156,6 13247 1 007,7
Australia 803,0 940,0 1 024,0 1 008,0 980,0
R.P. China 620,4 618,0 710,0 705,9 700,0
Perii 597,4 583,9 638,1 605,5 664,6
EE.UU 290,0 543,2 546,6 551,7 513.7
CEI 650,0 610,0 610,0 550,0 500,0
Méjico 314,7 306,7 317,1 340,7 3342
Irlanda 168.8 166,5 1875 194,1 193,7
Suecia 168,0 159,9 157,5 163,5 173,3
Espafia 2653 257,5 264,6 206,3 170,2
India 65,2 70,0 104,5 153,3 158,4
Polonia 174,8 153,4 1447 151,7 153,0
Brasil 105,8 110,0 103,0 115,2 132,5
Bolivia 74,8 107,9 129,8 143,9 125,6
Corea del Norte 110,0 100,0 120,0 120,0 120,0
Japén 131,8 127,3 133,0 134,5 118,6
Otros paises 1 028,4 946,4 874,9 763,3 769,4
TOTAL MUNDIAL 6 784,5 7003,9 7221,9 7229,3 6 814,2

FUENTE: World Mining Statistic 1994.
p): Provisional; e): Estimado
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PRODUCCION MINERA MUNDIAL DE CINC REFINADO (102 t)

PAISES 1989 1990 1991 1992 p) 1993 ¢)

R.P. China 450,9 526.3 576,7 6483 759,7
Japén 664,5 687,5 730,8 7295 695,7
Canadi 669,7 591.8 660,6 671,7 661,9
CEI 690,0 640,0 640,0 470,0 4150
Estados Unidos 358,2 3584 3773 3937 398.9
Alemania 372,0 350,3 345,7 381,1 380,2
Espaiia 246,4 252,7 262,2 3519 3416
Francia 265.8 264,1 299.6 304,7 309,8
Australia 296,2 308,5 326,5 333,3 2945
Corea del Sur 240,2 248,0 254,1 255,9 280,6
Italia 246,0 248,1 256,0 252,6 253,0
Paises Bajos 203,0 208.,2 201,2 218,4 206,8
Bélgica 286.,9 289,7 297.6 217,1 210,1
Méjico 194,5 199,0 188,7 151.,4 2099
Brasil 155,8 1495 172,4 180.4 183.,6
Finlandia 162,5 174,9 170,4 170,5 170,9
Pert 137.8 117.6 157,2 126,4 158,7
Polonia 163,7 131,9 128,4 134,6 140,0
India 71,4 79l 83,6 128,1 139,5
Noruega 120,4 125,1 124,6 127.6 133,4
Corea del Norte 120,0 110,0 130,0 120,0 110,0
Otros paises 664.,0 624,0 472,3 516,6 535,7

TOTAL MUNDIAL... 6 779,2 6 684,7 6 856 0 6 885,8 6 989,5

FUENTE: World Mining Statistic 1994.

p): Provisional; €): Estimado
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