PLATA

1. - PANORAMA NACI ONAL

1.1.- PRODUCCI ON M NERA. PERSPECTI VAS

Cono en afios anteriores, la produccidn de plata no procedi 6 en 1994
de la explotaci6n de mnerales argentiferos especificos, sino del beneficio
de los minerales piriticos oxidados de Huelva (gossan) y del [|aboreo de
sul furos conplejos con tenor recuperable en este netal, nmaterializado en
concentrados de cobre, plomd y cinc (Sevilla).

La extracci 6n de gossan de oro-plata fue de 7 983 425 t en 1993, con
un contenido en Ag de 392,342 t (49,1 ppm; el bullién de oro-plata obtenido
a partir del gossan, que es l|la producci én vendi ble, sunmd 166,909 t, con un
contenido en Ag de 140,703 t (recuperacion del 35,8%. Por otra parte, la
pl ata contenida en concentrados de cobre, plono y cinc fue de 5,208 t, 8,170
t v 4,313 t respectivanmente, con |lo que la producci 6n vendible total ascen-
did a 158,394 t de plata contenida.

En 1994, y segun |os datos provisionales de produccién disponibles,
ésta baj6 a 139,826 t, obtenidas en un 83% a partir del gossan. El bullion
produci do ascendi 6 a 129,326 t, con una ley en plata del 89,6% Se tienen
noticias de que Mnera San Carlos, SA, esta relavando |as esconbreras de |as
antiguas ninas de plata de Hi endelaencina (Guadal ajara), pero las
estadisticas oficiales no recogen producci 6n al guna, si es que |a ha habi do.

Al ser la plata un coproducto sdél o recuperabl e individual nente a tra-
vés de tratamentos nmetal Grgicos de otros netales, |la Estadistica Mnera no
asigna valor a la plata contenida, el cual queda incluido en el atribuido a
|l os material es referenciados: oro, cobre, plom y cinc.

S6l o dos enpresas extraen gossan y producen bulliodon a partir de él
anbas en la provincia de Huelva: Rio Tinto Mnera, SA (115,671 t de bullién
en 1994, con ley en plata del 96,8% y Filon Sur, SA (13,705 t de bullion y
l ey del 28,7% en dicho afio) y, hasta 1993, Unicanente Andaluza de Piritas,
SA (actual nente Boliden- APl RSA) producia concentrados argentiferos de cobre,
plomb y cinc a partir de los sulfuros conplejos de su mna de Aznal collar
(Sevilla); en 1994, tanmbién A nagrera declard contenidos en plata en sus
concentrados de cobre y plonb obtenidos en Sotiel-Coronada y Mgollas
(Huel va) .

En vias de agotamiento el gossan, cuyo fin se anuncia para 1996, al
nmenos para una mneria de cierta envergadura, el sunmnistro primario de
plata quedara limtado fundanental nente a APIRSA, y supeditado por tanto a
| os avatares de esta conpafiia. Superadas |as circunstancias que nptivaron
una regul aci 6n de enpl eo de casi un afio de duraci 6n, y recibidas por fin |as
subvenci ones oficiales pronetidas, |la enpresa reanudd su actividad en el
Gltim trinestre del afio, anunciando |la casa matriz (Boliden) que seguia
adel ante con el proposito de poner en explotaci 6n el nuevo yaciniento de Los
Frailes, proxinm al actual

El cuadro siguiente recoge la evolucidn reciente del contenido en
pl ata de |l a producci én vendi bl e:
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Empresa 1990 1991 1992 1993 1994 p

Mineria de gossan:
Bullion de oro-plata (t) 182,431 149,187 180,463 166,909 129,376
Ag contenida (t) 165,986 137,192 167,749 140,703 115,909

Mineria de sulf. complejos:
Andaluza de Piritas, SA

Ag cont. en conc. de Cu (t) 21,220 13,791 11,683 5,208 9,610

Ag cont. en conc. de Pb (1) 23,624 23,675 15,422 8170 11,785

Ag cont. en conc. de Zn (t) 14,409 14,373 11,331 4,313 -
Almagrera, SA

Ag cont. en conc. de Cu () - - - - 1,636

Ag cont. en conc. de Pb (1) - - - - 0,826

Mineria de plomo-cinc:
EXMINESA (Troya)

Ag cont. en conc. de Pb (1) 0,371 0,261 - - -
EXMINESA (Rubiales)

Ag cont. en conc. de Pb (1) 3,966 4,627 - -
SMMP-Espaiia, SA

Ag cont. en conc. de Pb (1) 7,123 2,008 - - -
Ind. y Minera San Juan

Ag cont. en conc. de Pb (1) 0,663 - - - -

Mineria de plomo:
La Cruz, SA (Linares)

Ag cont. en conc. de Pb (1) 2,617 - - - -
Céscaras de cobre:

Metalquimica del Nervion, SA

Ag contenida (t) 6,009 0,711 — — —
TOTAL NACIONAL
Ag contenida (1) 246,988 196,638 206,185 158,394 139,826

Fuentes: Estadistica Minera de Espafia e informacion de las empresas  p = provisional

M neral es de San Carlos, SA, tiene el anbicioso propdsito de recupe-
rar el pozo Santa Teresa de Hi endel aencina, en cuyo entorno |l a investigacién
realizada por el ITGE a finales de los afios 70 localizo |Ia prol ongaci 6n de
fanbso filon Rico, y estd buscando socios que financien |la operaci6n. Entre
tanto, se conforma con relavar |as esconbreras, conp ya henps conent ado.

1.2.- RESERVAS Y RECURSOS NACI ONALES

El Inventario Nacional de Recursos de Plomo Y Cinc, realizado en 1988
por el |ITGE, evaludo los recursos de plata contenidos en mnerales de
aquellos netales en 6 320 t. En cuanto al gossan, ya se ha conentado
anteriornmente que esta previsto el agotam ento de sus reservas en 1996.
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CUADRO Ag-1.- COMERCIO EXTERIOR DE MATERIAS PRIMAS MINERALES DE PLATA (ty 106 PTA)

IMPORTACIONES EXPORTACIONES
PRODUCTO 1992 1993 1994 1992 1993 1994
L.- Minerales Cantidad Valor Cantidad Valor Cantidad Valor Cantidad Valor Cantidad Valor Cantidad Valor
- Concentrados 472 326,732 371 238,875 18 410,097 <1 1,512 <1 4,940 <1 3,506
I1.- Compuestos
- Plata coloidal <1 0,526 <1 5,435 10 10,024 <1 4,863 <1 8,147 <1 9,169
- Nitrato de plata 81 474,027 145 932,021 269 2 496,719 10 86,627 14,855 45,745
- Otros compuestos (1) [€))] 7 118,584 <1 3411 (1) (1) 1 21,213 1 24,448
Total 474,553 1 056,040 2 510,154 91,490 44,215 79,362
IV.- Metal bruto
- Plata en polvo 2) ) <0,1 2,056 1 34,162 2) 2) 3,6 80,644 32 773,655
- Plata bruta >999 mil. 205 2 410,965 105,7 1 943,485 109 2 660,254 1247 7 997,300 27,1 396,371 14 354,081
- Plata bruta <999 mil. 2) 2) 18,2 11,013 35 118,186 2) 2) 121,6 8 527,251 67 6236.432
Total 2 410,965 1 956,554 2 812,602 7 997,300 9 004,266 7 364,168
V.- Recuperacion:
- Desp. y desechos * 3) 3) 19 153,060 6 34,053 3) 3) 60 286,453 123 278,257
- Cenizas y residuos ** 8 90.510 936 36.271 1909 97.987 222 1027.867 - — - -
Total 90,510 189,331 132,040 1 027,867 286,45 278,257
VI.- Metal trabajado
- Canutillos, etc 4) 4) 0,4 5,228 - - 4) 4) 2,3 33,460 3 65,892
- Los demas >750 mil. 513 4 835,393 137 .,0 1971,943 111 1 537,694 136 1 028,703 53,5 743,698 2 50,220
- Los demas <750 mil. 4) @) 41,1 285,096 63 152,844 4) 4) 67,3 578,166 23 67,091
- Chapados 4 56,981 41,0 504,046 8 11,549 2 6,775 <1 6,333 <1 1,157
Total 4892,374 2766,313 1702,087 1 035,478 1361,657 184,360
TOTAL 8 195,134 6207,113 7 566,980 10 153,647 10 701,531 7 909,653

Fuente: Estadistica de Comercio Exterior, Direccion General de Aduanas
* Incluye platinidos, pero no oro ni platino
** Incluye platino y platinidos, pero no oro

(1) incluido en el nitrato
(2) incluido en las cenizas

(2) incluidos en la plata bruta
(4) incluidos en los demas > 750 mil.
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1994 - IMPORTACION DE MINERALES DE
PLATA

Canada 18,8 %
Otros

3,7%

Indonesia

19,5 %

Marruecos

36,0 %

Chile 22.0 %

1994 - IMPORTACION DE PLATA BRUTA Y
MANUFACTURADA

Polonia 12,6 %

Suiza

EEUU 121 %

14,4 %
Canada
10,2 %
Otros UE
8,5 %
° Otros
Suecia 71 %
9,0 %

R. Unido 26,1 %

1994 - EXPORTACION DE PLLATA BRUTA

Alemania 14,3 %

5,5%
Otros
5,5%

Suiza

R. Unido 74,7 %



1.3.- COVERCI O EXTERI OR DE MATERI AS PRI MAS M NERALES

Las inportaciones de materias prinmas minerales de plata crecieron en
1994 un 21,9% respecto al afio anterior, y en canbio |as exportaciones dism -
nuyeron un 26,1% por lo que el saldo de |a balanza conercial fue positivo
para Espafia tan s6lo en 342,673 MPTA, frente a 4 494,418 MPTA en 1993. Las
conpras de mayor crecinmento fueron las de nitratos (+168% y plata bruta
(+43,79%, que conpensaron con creces los recortes en |las de seniel aborados
(-38,59%9. En cuanto a |as exportaciones, bajaron drasticanente en |os dos
capitul os tradicionalmente mas inportantes: plata bruta (-18,2% y semela-
bor ados (-86, 4% .

En los graficos adjuntos se indica |la estructura de |as inportaci ones
de mnerales de plata y de plata en bruto y sem el aborada, y de |as exporta-
ciones de netal bruto. El nitrato se adquirié en Bélgica (85,6%, Francia
(14% vy otros (0,4%.

1.4.- ABASTECI M ENTO DE LA | NDUSTRI A NACI ONAL

Por idénticas razones a las wesgrimdas en el caso del oro
(desconocimento de las | eyes nedias de |os diversos productos, falta de in-
formaci 6n sobre la recuperaci6n), no es posible |la estinaci6n de |la denmanda
aparente de materias primas mnerales de plata, ni establecer el peso de
cada una de ellas en abasteciniento de nuestra industria de primera trans-
f or maci on.

2. - PANORAMA MUNDI AL

2.1. - PRODUCCI ON M NERA

La producci 6n nundial de mnerales de plata rondé en 1994 |las 14 kt
de netal contenido, segun estinaciones del USBM |o que significd un 4, 9% de
incremento respecto al afio anterior. En la Unidén Europea, que en 1993
aporto el 4,4% del total (igual porcentaje que en 1990), so6lo Suecia
(Bol i den, perteneciente al grupo Trelleborg, y Ameberg, de Union Mniére) y
Espafia (RTM Boliden-APIRSA, Almagrera) los extrajeron en cantidades
significativas; en los restantes paises conunitarios |la produccion se limté
a unas decenas de t, habiendo cesado esta actividad en Reino Unido (1992) y
Al enmani a (1993).

El primer pais productor del nmundo es México, donde la principal em
presa mnera es Industrias Pefioles SA de CV, con una capacidad de refino de
1 500 t/a en Torredn; las mnas de Proafio y San Martin (Zacatecas) produje-
ron 460 t y 134 t de plata en 1994; |la fanpsa nmina Real de | os Angeles, rea-
bierta el afio pasado, 251 t, y la de Las Torres (Guanajuato), 156 t. El otro
productor nexi cano de relevancia es el Gupo Mxico (participada al 23,6%
por ASARCO), con 468 t; el resto de la producci 6n procedi 6 de pequefias mi -
nas, entre las que se cuenta |la tanbién histérica de Real del Monte.

Las principales enpresas nineras de |los restantes paises productores
mas destacados son: en Estados Uni dos, donde en 1994 estuvieron activas 120
m nas de plata, ASARCO Inc., con 1 124 t/a de capacidad de refino; en
Perd, CENTROM N (572 t en 1994), Cia. de Mnas Buenaventura (226,4 t),
Sout hern Peru Copper Corp. (participada al 52,3% por ASARCO y al 16, 25% por
Phel ps Dodge; 109 t) y Corp. Mnera NorPeri (80% de ASARCO 76,8 t); en
Australia, Munt Isa Mnes (MM mnminas en Munt Isa y Hillton) y PASM NCO
(mnas en Broken Hill, Cobar y Rosebery).
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PRODUCCION MINERA MUNDIAL DE PLATA (tde Ag contenida)

1990 1991 1992 1993p 1994e

Suecia 2427 239,3 210,3 277,3 *ok
Espafia 247,0 196,6 206,2 158,4 132,0
Grecia 62,6 70,2 61,9 53,5 **
Portugal 0,7 43,8 38,2 36,0 ok
Finlandia 29,0 26,6 30,0 29,3 26,0
Irlanda 8,8 10,5 13,1 13,0 17,4
Italia 14,0 13,6 12,0 5,0 ok
Francia 22,2 28,4 14,5 10,1 0,6
Alemania 28,0 7,2 1,8 - -
Reino Unido 2,7 0,6 - - -
Meéxico 2 351,6 2223,6 23174 23684 2314,0
Estados Unidos 2125,0 1 855,0 1 804,0 1 645,0 1 400,0
Pert 1761,7 1769,7 1613,9 1 630,6 1 785,0
Polonia 832,0 899,0 798,0 767,0 1 064,0
Australia 1173,0 1 180,0 1218,0 1152,0 1 045,0
Chile 654,6 676,3 1024,8 970,1 982,7
Canada 1501,4 1338,8 12154 888,1 708,0
Rusia * * 800,0 700,0 *
Kazakhstan * * 900,0 600,0 *
Bolivia 310,5 337,0 282,4 332,8 ok
Marruecos 184,0 275,0 151,0 236,0 271,0
China 150,0 180,0 200,0 220,0 *ok
Sudafrica 160,7 171,5 182,7 192.4 195,7
ex URSS 1 380,0 1270,0 - - 1300,0
Otros (1) 1532,0 1 456,0 1 404,0 1 065,0 2 758,0
TOTAL (redond.) 14 775,0 14269,0 14500,0 13350,0 14 000,0

Fuentes: 1990-93, World Min. Stat., BGS; 1994, Min. Comm. Summ. 1995, USBM; Min. Annual Review 1995
p = provisional ; e = estimado
(1) Incluye en 1993 a Bulgaria, ex-Checoslovaquia, Rumania, ex Yugoslavia, Turquia, Argelia, Ghana, Namibia, Ttnez,
Zaire, Zambia, Zimbabwe, R. Dominicana, Honduras, Nicaragua, Argentina, Brasil, Colombia, India, Indonesia,
Iran, Japon, Corea Norte, Corea Sur, Malasia, Mongolia, Birmania, Oman, Filipinas, Arabia Saudi, Thailandia, Fiji,
Nueva Zelanda y Papua Nueva Guinea.
* Incluido en ex URSS ** Incluido en otros

2.2.- LGOS PRECI OG5

El desequilibrio que persistentenente ha existido ultimanente entre
oferta y denmanda de plata primaria, y |la esperanza de que l|la recuperacio6n
econbmca iba a tirar del consunmb, aninmd a |os inversores especulativos a
realizar fuertes conpras en los prineros neses del afio, con el objeto de al-
canzar la frontera de los 6 $/0z. En vista de que estos vaticinios no se
cunplian, los inversores y especul adores a corto |iquidaron sus stocks, ha-
ciendo bajar los precios a 5,2 $/ 0z en Junio.
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Tras un segundo intento en el segundo senestre, tanbién fallido por-
gque la nenor inflacién y los altos tipos de interés de |os paises occidenta-
I es incidieron nuy negativanente en el atractivo de este nercado, |a caida
de |l os precios por debajo de la cota de 5 $/ 0z provoco las ventas automati -
cas de los inversores profesionales y de |os Fondos de I|nversion, cerrando
en dicienbre a 4,76 $/oz. El valor nedio (Handy & Harman) en 1994 fue de
5,29 $/ 0z, con un aumento del 23%respecto respecto a 1993.

COTIZACION DE LA PLATA (Handy & Harman

8,00 29.000,00
700 I//\ : 25.000,00
6,00 —m—{ - i
1 T L 21.000,00
5,00 SRR | [
i ~ \ r P
$ 4,00 T . = — N y - 17.000,00 z
3,00 H - = | ™~ = 4 - |
a . \-—~—{ 1B [+ 13.000.00
200 H H H H"H H H=H H
1 ‘|- 1 - 9.000,00
1,00 H - = = - = R N. - n
0,00 : : : : : : : : - 5.000,00
O o~ [ele} N () — o o <
o0 [ee] o0 o0 N N N N N
= = = =) =) =) =) =) =)
C—1$/onz Troy ——PTA /kg - - B - -PTA 1985/kg |
1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994
$ / onza Troy 5,47 7,01 6,45 5,50 482 4,02 3,93 430 5,29
PTA / kg 2462277 27843,00 2418373 20959,52 15809,67 1345449 12903,09 1761003 22 780,14
PTA 1985/kg  22630,78 2430137 2014021 1637568 1157584 930243 842443 10992,18 13 581,52
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