ORO

1. - PANORAMA NACI ONAL

1.1.- PRODUCCI ON M NERA. PERSPECTI VAS

Desde 1991 toda la produccién primaria de oro procede exclusivanente
del tratamiento de los minerales piriticos oxidados de Huelva (gossan), de
|l os que en 1993 se extrajeron 7 983 425 t, con un contenido en oro de 8 496
kg (ley de 1,06 ppn). A partir del gossan se obtuvieron 166,909 t de bullidn
de oro-plata, que es el producto vendible, con un contenido en oro de 6 060
kg (recuperacién del 71,3%. Los datos provisionales relativos a 1994
estiman | a producci6n de bullién en 129,376 t y el oro contenido en 6 008
kg. La evolucién de la oferta ninera en el pasado quinquenio ha sido la
si gui ent e:

PRODUCCION 1990 1991 1992 1993 1994 p
- Gossan oro-plata (t) 7036203 7216 850 7776 109 7 983 425 sd
Contenido en Au (kg) 8705 9 642 7 698 8§ 496 sd
Bullién oro-plata (kg) 182 431 151 834 180 463 166 909 129 376
Contenido en Au (kg ) 6703 7421 6572 6 060 6 008

- Cascaras de cobre:

Contenido en Au (kg) 111 10 — — -
TOTAL Au contenido (kg) 6814 7431 6572 6 060 6 008
Valor de la produccion (MPTA) 10 874,478 10 395,824 9 389,827 11348127 14 562,000

Fuente: 1990-93, Estadistica Minera de Espania; 1994, informacion de las empresas p = provisional

Las enpresas productoras de gossan y del correspondiente bullidn son
Rio Tinto Mnera, SA (115,671 t en 1994, con ley en oro del 4,6% vy Filon
Sur, SA (13,705 t, con ley del 4,75%, que |lo venden a enpresas espe-
cializadas en la netalurgia extractiva del oro y plata contenidos.

Hay que sefial ar que los | odos resultantes del afino electrolitico de
cobre estan enriquecidos en oro y plata, siendo objeto de exportaci 6n para
su aprovechamento (1 383 t en 1994, con un valor de 5 448 MPTA); segun
i nfornaci 6n suninistrada por Rio Tinto Mtal, SA (segregada de RTM pero
filial al 100% de la nisma), el contenido en oro y plata de [os | odos obte-
ni dos durante el segundo senestre de 1994 supuso 2 520 y 15 463 kg, respec-
tivamente. La Estadistica Mnera de Espafia no tiene en cuenta esta
"producci 6n" y parece |6gico que asi sea, pues la casi totalidad de |os
concentrados utilizados son de procedencia extranjera y los |odos resultan-
tes son beneficiados fuera del pais.

Conp es sabido, la crisis del grupo KIO forzé Ia venta al 100% de su
filial RTMy subsidiarias a la multinacional anericana Freeport MMRan Co-
pper & Gold, la cual ha anunciado insistentemente la paralizacién en enero
de 1996 de la mneria del gossan por agotamiento de |las reservas. Este cie-
rre supondra |a paralizacién total de la actividad mnera de esta histérica
enpresa en Huel va
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Por otra parte, se estd negociando la venta de Filén Sur, segregada
hace unos afios de la antigua Cia. Espafiola de Mnas de Tharsis para el
aprovecham ento del gossan y norrongos existentes en sus concesiones, Yy
partici pada por |la norteanmericana Centurion, a una enpresa canadi ense, pro-
babl enent e Cal edoni an

El proyecto de Rio Narcea Gold Mnes, joint venture entre Concorde
M nera Asturiana (filial de Anglo American) y Hullas del Coto Cortés, SA
(33,3%, parece que presenta fundadas esperanzas de convertirse en realidad.
Se han solicitado y otorgado | as oportunas concesi ones de explotaci 6n en el
térmno de Belnonte de Mranda, cuyo ayuntami ento aprobd recientenente la
recalificacion de terrenos en el valle de Begega (Boiréas) para su uso en la
extracci 6n de mineral es; ademas, Rio Narcea cuenta con perm sos en Salas y
Carl és, tanbi én con buenas perspectivas. Las reservas anunci adas por la com
pafiia ascienden a 1,6 M de onzas Troy (49,76 t), de las que 450 000 oz (14
t) se localizan en Carlés y el resto en Belnobnte, en |las zonas denoni nadas
El Valle, Boiras Este y Boirds Qeste. La ley nedia del mneral es de 5 ¢
Au/t, conteniendo ademdas 30 t de plata y 33 kt de cobre. La inversién nece-
saria se calcula en 20 000 MPTA, con creaci6n de 300 puestos de trabajo
directos y 700 indirectos.

Reci ent enente, Concorde M nera Asturiana se ha hecho con | os derechos
mneros de St. Joe en Nijar (Alnmeria), y |la canadiense J.P. Sheridan ha so-
licitado perm sos de investigacion en Salave (Tapia de Casariego, Asturias),
en |l os lagos de Silva.

1. 2. - RESERVAS Y RECURSCS NACI ONALES

Hasta |la fecha no se ha realizado un inventario de reservas y recur-
sos de oro a escala nacional; |os datos publicados corresponden a inforna-
cion parcial de las enpresas, por |lo que deben ser mrados con |la debida
precauci 6n. En cual quier caso, y en |lo tocante a reservas, el (nico mnera
explotable en la actualidad, el gossan de Huelva, se encuentra en vias de
agot am ent o

1.3.- COVERCI O EXTERI OR DE MATERI AS PRI MAS M NERALES

La Estadistica de Comercio Exterior no discrimna entre mnerales de
oro y de los netales del grupo del platino, apareciendo engl obados en |a
m sma posici 6n arancelaria; a falta de nejor criterio, ésta se incluirda in-
tegramente en el capitulo del oro. Por otra parte, |os datos provisionales,
asi conmp los definitivos relativos a conpuestos, desperdicios, |odos y cha-
pados, se expresan en t redondeadas por exceso o defecto, redondeo que en e
caso del oro, que se valora en g, tiene su inportancia.

1994 - IMPORTACION DE ORO BRUTO Y
SEMIELLABORADO

Bélgica 13,0 %

Alemania
6,6 %
Suiza
6,4 %

R. Unido
69,5 %
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CUADRO Au-L.- COMERCIO EXTERIOR DE MATERIAS PRIMAS MINERALES DE ORO (t o kgy 106 PTA)

IMPORTACIONES EXPORTACIONES
PRODUCTO 1992 1993 1994 1992 1993 1994
L.- Minerales Cantidad Valor Cantidad Valor Cantidad Valor Cantidad Valor Cantidad Valor Cantidad Valor
- Concentrados (t) 23 698,615 218 2 500,629 <1 0,236 2 21,954 - - - -
I1.- Compuestos
- Compuestos de oro (t) 2 1141,154 1,2 1 289,044 2 3,163,965 0,2 170,159 0,1 124,866 <1 114,600
IV.- Metal bruto
- Oro en polvo (kg) 13,5 4,844 3 1,830 <1000 227,279 0,07 2,205 291 69,688 - -
- Oro en bruto (kg) 23 200 27 094,958 11 350 15 250,823 22 000 27417,102 380 452,278 7273 1 034,870 2 000 3984915
Total 27 099,802 15 252,653 27 644,381 454,483 1 104,558 3 984,915
V.- Recuperacion:
VA- Desp. y desechos (t) <1 9,987 <1 377,243 <1 35,896 2 54,977 8 12,674 <1 7,550
VB- Lodos electrolit. (t) - — — — - - 1536 2 052,571 778 3 035.623 1383 5448.034
Total 9,987 377,24 35,896 2 107,548 3 048,297 5 455,584
VI.- Metal trabajado
- Barras, alamb, etc (kg) 205,1 67,471 649,1 459,315 2 000 1231,672 279,6 269,378 1828,3 2 736,794 5000 9292,233
- Tubos, etc (kg) 13,3 12,360 - - - - 28,3 19,014 1752,4 2 058,767 <1000 23,175
- Hojas y tiras (kg) 94,6 37,060 107,8 71,639 - - 187,7 239,558 150,9 227,182 - -
- Discos, etc (kg) 2133 69,749 141,6 234,551 <1000 9,318 29,2 9,968 13 16,886 5000 1904,424
- Chapados (t) 13 653,860 9 368.568 5 445,457 <1 3.185 211 12,912 1 123.804
Total 840,500 1 134,073 1 686,447 541,103 5 052,541 11 343,636
TOTAL 29 790,058 20 553,642 32 530,925 3 295,247 9 330,262 20 898,735

Fuente: Estadistica de Comercio Exterior, Direccion General de Aduanas
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Las inportaci ones espafiol as de materias primas ninerales de oro suma-
ron 32 530,9 MPTA en 1994 (20 553,6 MPTA en 1993), en su mayor parte corres-
pondi entes al netal en bruto (85%; |os conmpuestos de oro significaron el
9,7% y el oro trabajado el 3,8% repartiéndose el 1,5% restante entre |os
chapados y | os desperdicios (cuadro Au-1). Los conpuestos se adquirieron na-
yoritarianente en Argentina (96%; el oro bruto, en polvo y sem el aborados,
en la UE (93,6%, y |los chapados, en Estados Unidos (53,2%, Chile (46,7% vy
otros (0, 1%.

Las exportaci ones han crecido espectacul arnente en los dltinos
tres afios, pasando de 3 295,2 MPTA en 1992 a 20 898,7 MTA en 1994. Los
mayores aunentos absolutos se registraron en las partidas de barras,
al anbres, etc, oro en bruto, discos y otras manufacturas y |odos de
electrolisis. Estos udltinbs se enviaron principalnente al Japén (72% vy
Bélgica (27%; el oro bruto, a la UE (91,1% vy los chapados, al Japdn
(96,1%.

1.4.- ABASTECI M ENTO DE LA | NDUSTRI A NACI ONAL

Al desconocerse las |leyes nedias en oro de |las diversas materias pri-
mas consi deradas, y no siendo posible |la reducci6n de sus cantidades a una
uni dad honogénea (netal contenido), no resulta factible establ ecer el acos-
tunbrado bal ance de suministros, calculo de |a denanda aparente y del grado
de dependencia exterior. A mayor abundam ento, no se di spone de informacion
sobre la cuantia de la recuperaci 6n (industria electrénica, protesis denta-
les, etc), que debe ser significativa; en Estados Uni dos supuso, en 1994, e
75% del consunp interno, segun el USBM

2. - PANORAMA MUNDI AL

En 1994 la producci6n mnera de oro volvio a crecer por cuarto afio
consecutivo, alcanzando 2 300 t de metal contenido (+1,8% . El recorte de
producci 6n en Sudafrica (-6,4% fue nucho nenor del que en principio se su-
ponia que se originaria con notivo de la crisis interna provocada por |as
prinmeras elecciones denbcraticas tras |la supresion del apartheid. La npde-
rada pérdida de extracci 6n sudafricana fue superada con creces por los in-
crement os experi nmentados por Australia, Ghana, Chile, Suecia y otros paises.

El consunp en joyeria, industria electronica, nedicina, acufiaci 6n de
noneda, etc, dismnuyd en 1994 un 2,2% respecto al afio anterior, y la de-
manda del nercado financiero (préstanps-oro, futuros, opciones, etc.) des-
cendi 6 un 11%

Las perspectivas a corto plazo apuntan al sostenimento del actual
nivel de precios, en base al equilibrio existente entre producci én nminera y
demanda de netal prinario, y contando con que |os Bancos Central es mant engan
| a noderaci 6n de sus ventas de oro.

2.1. - PRODUCCI ON M NERA

La producci 6n nmundial de mnerales de oro subi6 |igeranmente en 1994,
al canzando 2 300 t de netal contenido. En |la Uni6n Europea anpliada, que su-
mnistré en 1994 el 0,7% de la oferta mundial (0,9% en 1990), |os producto-
res mas destacados, aparte de Espafia, son Suecia (Terra Mning AB, que en su
m na de Bjo6rkdal extrajo 2,1 t en 1994), Francia (SNC Lastours, 1 t/a; Mnes
d O de Salsigne, CocEMA) y Finlandia (Qutokunpu Oy); en Portugal M nas de
Jal es viene extrayendo Ulti manente unos 150 kg/ a.

El principal productor nundial, con mucho, es Sudafrica, que cuenta
con nunerosos yaci m entos, expl otados por conpafiias conb Angl o- Aneri can (283
t en 1993), GFSA (122 t), GENCOR (70 t), JC (54 t), Anglovaal (42 t) y Rand
Mnes (42 t). En Estados Unidos, 2° pais productor, con 200 minas abiertas
en 1994, la oferta estda dom nada por Honestake Mning (90,7 t en 1994) vy
Newmont Mning Corp. (48,3 t), con AMAX Gold (7,5 t), FMC Corp. (5,1 t),
Phel ps Dodge (2,9 t) y Battle Muntain Gold (1,5 t) conb enpresas menores.
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En Canada, Placer Done, Anerican Barrick, Lac Mnerals y Echo Bay
sumnistran casi la totalidad de la produccién, y en Australia las mas
i mportantes son Western Mning Co. (WL, 28 t en 1994), Nornandy Posei don
(31 t) y Newcrest Mning (12,3 t).

PRODUCCION MINERA MUNDIAL DE ORO (kg de Au contenido)

1990 1991 1992 1993p 1994e

Suecia 6326 6247 6 146 4205 6 400
Espaiia 6814 7431 6572 6 060 6 008
Francia 4236 4612 2907 2155 3 800
Finlandia 1503 1818 1 663 1 400 1 400
Portugal 276 264 138 150 -
Sudafrica 605 100 601 013 613 036 619201 579 295
Estados Unidos 294 189 294 062 330212 331013 330 000
Australia 242 420 235990 243 545 248 076 261 100
China 100 000 120 000 140 000 160 000 160 000
Canada 169 412 176 552 161 402 152 929 145 156
Rusia * * 146 000 149 500 150 000
Brasil 101 728 89 578 85 862 80 000 80 000
Uzbekistan * * 75 000 75 000 80 000
Papua Nueva Guinea 34280 60 782 71190 60 587 57751
Ghana 16 563 26 310 31038 39234 44 505
Indonesia 10 653 11275 37978 41576 42 764
Chile 27503 28 879 34473 33638 38 626
Filipinas 24 591 25916 22702 25 826 25549
Colombia 29353 34 845 32117 27 469 20 760
ex URSS 302 000 240 000 - - -
Otros (1) 148 000 157 400 193 000 200 000 267100
TOTAL (redond.) 2125000 2123 000 2235000 2258 000 2300 000

Fuentes: 1990-93, World Mineral Statistics, BGS; 1994, Min. Comm. Summ. 1995, USBM; Min. Annual Review 1995
p = provisional ; e = estimado
(1) Incluye en 1993 a Armenia, Georgia, Hungria, Rumania, ex Yugoslavia, Botswana, Burkina Faso, Burundi, Etiopia,

Gabon, Guinea, Costa de Marfil, Kenia, Liberia, Mali, Mauritania, Mozambique, Namibia, Rwanda, Sierra Leona,
Sudén, Tanzania, Zaire, Zambia, Zimbabwe, Costa Rica, R. Dominicana, Honduras, México, Nicaragua, Argentina,
Bolivia, Ecuador, Perti, Guayanas, Venezuela, India, Iran, Japon, Corea Norte, Corea Sur, Kazakhstan, Kirgistan,
Malasia, Birmania, Oman, Arabia Saudi, Taiwan, Tajikistan, Fiji y Nueva Zelanda.

* Incluido en ex URSS  ** Incluido en otros

2.2.- LOS PRECI OGS

El precio del oro inicié el afio con una fuerte subida, provocada por
| os inversores profesionales en un frustrado intento de rebasar el |imte de
400 $/o0z. El tenor a posibles conflictos raciales y sociales en Sudafrica y
la interrupci6n de |las subidas de los tipos de interés en Estados Unidos fa-
vorecieron que |l os precios se mantuvieran entre 375 y 390 $/oz.

Tras una segunda intentona especulativa en el segundo senestre de

afio, las subidas de los tipos de interés en |os paises occidentales y el
control de la inflaciédn desanimaron a | os especul adores, con lo que el pre-
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ci o del

nmedi o del afio fue de 384,17 $/ 0z un 6, 7% mas que en 1993.
COTIZACION DEL ORO (Handy & Harman)
450,00 2.000,00
400,00 —3 —— [ 1.750,00
retl =l 1 =
350,00 7| @ \1 F r 1.500,00
000 H H*H HaHoH H H
L= - 1.250,00
g 00T L T el 100,00 T
L& | 1.000,
20001 H H H HeHel Wt A
Bd B
soo0od HHH H H HEH H T 750,00
100.00 = = = = = = - = LI~ 500,00
soo000 H H H H H H H H B 250,00
0,00 1 1 1 1 1 1 1 0,00
1986 1988 1990 1992 1994
[C—$/onz Troy B PTA /2 —— PTA 1985/ of
1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994
$/onzaTroy 367,87 44647 437,05 381,43 38347 362,18 343,83 35983 384,17
PTA /g 169574 1773,33 1638,68 145356 125779 1212,17 1128,87 1473,63 165434
PTA 1985/g 155855 154776 1364,69 113567 920,95 838,09 737,04 919,84 986,32
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