ESTANO

1. - PANORANVA NACI ONAL

1.1.- PRODUCCI ON M NERA. PERSPECTI VAS

Tras el cierre en 1991 del Gupo Mnero San Finx (La Corufia), la
producci 6n nacional de m neral es de estafio procede exclusivanmente de la mna
| nsuper abl e en Puebl a de Azaba (Sal amanca), cuyo explotador, Emlio de Lézar
Ji ménez, obtuvo 8,4 t de concentrados, con un contenido en nmetal de 5 t, en
1994.

La evolucién de la produccién en los dltinmps cinco afios ha sido la
si gui ent e:

1990 1991 1992 1993 1994p
- Mineria del estafio :
Concentrados (t) 21,760 19,470 11,085 3,420 8,400
Sn contenido (1) 11,968 12,266 6,651 2,052 5,000
- Mineria del wolframio:
Concentrados (t) 19,000 - - - -
Sn contenido () 14,858 - - - -
TOTAL NACIONAL Concentrados (t) 40,760 19,470 11,085 3,420 8,400
Sn contenido (1) 26,826 12,266 6,651 2,052 5,000

Fuente: Estadistica Minera de Espafia p = provisional

Conb puede observarse en el epigrafe 2.4 relativo a |os precios,
aunque |la cotizacién nedia del netal subié en 1994 un 6% respecto al afio
anterior, en noneda constante sigue estando muy por debajo del nivel al-
canzado en la segunda nmitad de la década de los 80, por lo que |las
expectativas de recuperaci 6n de nuestra mneria del estafio a nedio plazo no
son nada hal agiefas.

1.2. - RESERVAS Y RECURSOS NACI ONALES

Los recursos economnm cos denpstrados evaluados por el ITGE en el
Inventario Naci onal de Recursos de Estafo, revisado en 1986, ascendian a 15
kt de netal contenido, sumando |los recursos identificados de todo tipo
(econdmni cos, nargi nal es y subeconéni cos) 169 200 t Sn cont eni do.

1.3.- COMVERCI O EXTERI OR DE MATERI AS PRI MAS M NERALES
El déficit crénico de la balanza conercial de materias prinas
m neral es de estafio se suavizo en un 10,8% gracias al descenso de |as

i mportaciones, que en valor bajaron el 10,6% y el 18,6% en contenido
(cuadros Sn-1 y I1).
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CUADRO Sn-1.- COMERCIO EXTERIOR DE MATERIAS PRIMAS MINERALES DE ESTANO (ty 106 PTA)

IMPORTACIONES EXPORTACIONES
PRODUCTO 1992 1993 1994 1992 1993 1994
L.- Minerales Cantidad Valor Cantidad Valor Cantidad Valor Cantidad Valor Cantidad Valor Cantidad Valor
- Concentrados de Sn 2739 1 033,530 2 466 967,127 189 89,946 - 0,098 - - - -
IL.- Oxidos
- Oxidos 381 260,268 377 278,590 20 7,025 5 3,768 17 8,702 39 5,874
IV.- Metal bruto
- Estafio sin alear 3054 1892,203 4130 2901,371 4 828 3 477,000 158 89,517 351 232,853 134 100,000
- Estafio aleado 139 81,186 239 66,104 133 80,000 14 4,513 6 5,186 - -
- Aleaciones Pb - Sn 364 65,581 248 * 448 * - — 368 * 184 *
Total 2 038,970 2967475 3 557,000 94,03 238,039 100,000
V.- Recuperacion:
- Chatarras 55 20,719 88 64,267 51 36,000 3 0,517 <1 0,080 19 4,000
- Chatarras hojalata 21721 *ok 7728 *ox sd *ok 646 ok 3 857 ok sd ok
- Cenizas - — 37 5.284 - - 79 25.736 27 5,053 - —
Total 20,719 15,039 36,00 26,253 5,133 4,00
VI.- Metal trabajado
- Polvo y particulas 7 5,752 19 21,441 14 22,000 - 0,298 2 1,340 109 112,000
- Barras, perf. y alamb. 327 199,049 207 136,070 251 204,000 16 11,635 101 21,914 72 28,000
- Chapas, hojas y tiras 34 35,448 15 12,050 5 53,000 38 22,328 3 2,138 8 6,000
- Tubos y accesorios 5 14,658 15 3,761 41 14.000 - — <1 0,107 - —
Total 254,907 173,322 293,000 34,261 25,499 146,000
TOTAL 3 608,394 4 456,065 3 982,971 158,410 277,373 255,874

Fuente: Estadistica de Comercio Exterior, Direccion General de Aduanas
* El valor se incluye integro en el balance del plomo
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CUADRO Sn-II.- COMERCIO EXTERIOR DE MATERIAS PRIMAS MINERALES DE ESTANO (t Sn contenido)

IMPORTACIONES EXPORTACIONES
PRODUCTOS 1990 1991 1992 1993 1994 1990 1991 1992 1993 1994
L.- Minerales
- Concentrados de Sn 1193 1223 1782 1775 136 — - - - —
11.- Oxidos
- Oxidos 280 261 285,7 282 15 2 38 4 12 27
IV.- Metal bruto
- Estafio sin alear 2 697 3184 3054,2 4130 4 828 408 118 142,0 351 134
- Estafio aleado 33 24 125,5 215 119 - 29 8.4 5 -
- Aleaciones de Pb - Sn 146 188 109.2 74 134 24 _15 — 110 35
Total 2 876 3396 3288,9 4419 5081 432 162 150, 466 189
V.- Recuperacion
- Chatarras 11 16 33 53 41 0,5 40 0,9 <1 11
- Chatarras hojalata 81 161 152 54 sd 12,0 2 4,6 27 sd
- Cenizas = = - 22 = 8.5 7 47.5 16 —
Total 92 177 185 129 41 21 49 53,0 43 11
VI.- Metal trabajado
- Polvo y particulas 13 12 6,7 18 13 - - <0,1 1,9 103
- Barras, perf. y alamb. 355 336 294.1 207 251 20 17 15,7 90,9 72
- Chapas, hojas y tiras 38 23 33,6 15 5 4 1 33,9 3,0 8
- Tubos y accesorios = = 5.0 13 37 5 1 = 0.2 i
Total 406 371 3394 253 306 29 19 49,6 96,0 183
TOTAL 4 847 5428 5 881 6 858 5579 484 268 257 617 410




CUADRO Sn-1I1.- BALANCE DE MATERIAS PRIMAS MINERALES

SUSTANCIA : ESTANO (t Sn contenido)

PRODUCCION (t) COMERCIO EXTERIOR (t) CONSUMO VALOR DEL | Autosuficien- | Autosuficien- | Dependencia | Dependencia
Aifio Minera Recuperacion | Importacion (I) | Exportacion (E) | APARENTE (t) SALDO cia primaria | cia prm.+sec. técnica econdémica

(Pp * (Py) (C = P+Py+I-E) (MPTA) Py/C (PtPy)/C (I-E)/C I/(C+E)
1986 296 450 3951 549 4148 —3 138,805 7,1 % 18,0 % 82,0 % 84,1 %
1987 77 550 3596 257 3 966 —2624,042 1,9 % 15,8 % 84,2 % 85,1 %
1988 66 500 3828 304 4090 -3012,032 1,6 % 13,8 % 86,2 % 87,1 %
1989 56 450 4 566 383 4 689 -3 866,091 1,2% 10,8 % 89,2 % 90,0 %
1990 27 420 4 847 484 4810 -3021,935 0,6 % 9,3 % 90,7 % 91,5 %
1991 12 400 5428 268 5572 —3 028,466 0,2 % 7,4 % 92,6 % 92,9 %
1992 6,6 390 5881 257 6 020 —3449,384 0,1 % 6,6 % 93,4 % 93,7 %
1993 2,0 400 6858 617 6643 -4 178,692 0,02 % 6,1 % 93,9 % 94,5 %
1994 5,0 400 5579 410 5574 —-3727,097 0,09 % 7,2 % 92,8 % 93,2 %
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1994 - IMPORTACION DE Sn BRUTO SIN ALEAR
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El hundimento de la netalurgia extractiva en 1994 significd una
drastica reducci 6n de las inportaciones de concentrados y un aurmento de |as
de netal bruto y al eaciones Pb-Sn, a |la par que sustanciales recortes en |as
exportaci ones de estos Uultinpbs productos (cuadro Sn-11). La estructura de
| as inportaciones canbié radical mente, suponiendo el nmetal bruto el 91,1%
del contenido total, el estafio trabajado el 5,5% |os concentrados el 2,4%y
el 1% 1 os denas productos.

Los graficos adjuntos recogen la estructura de l|las inportaci ones de
estafio bruto sin alear y de netal trabajado y de |as exportaci ones de este
Gltinmo. La totalidad de |as conpras de chatarras de estafo se efectuaron en
Francia, y las de aleaciones se repartieron entre la UE (39,8%, China
(30,1% y Thailandia (30,1%; en cuanto a las exportaciones, las de neta
bruto sin alear se dirigieron a Italia (81,3% y Paises Bajos (18,7% vy las
de chatarras en su totalidad a Bél gi ca- Luxenburgo

1.4.- ABASTECI M ENTO DE LA | NDUSTRI A NACI ONAL

El consunp aparente de mmterias prinmas minerales de estafio descendi ¢
en 1994 un 19, 2% respecto a 1993, retornando al nivel de 1991 (5 574 t de
net al cont eni do) . La fuerte di smi nuci én de | as i mportaci ones,
cuantitativanente muy superior a las exportaciones, se tradujo en una
suavi zaci 6n de |la dependencia externa, que en todo caso es nuy elevada,
proxima al 93% (cuadro Sn-111).

La industria nacional es inportadora neta en todas |las partidas, con
excepci ones puntuales, conmb en 1994 ocurri6 con el oOxido y el estafio en
pol vo. El abastecimento a la industria nacional de 1% transformaci 6n ha
evolucionado en los Uultimps afios de la forma indicada en el cuadro
siguiente, en el que se constata que la recuperacién del peso de |los
concentrados en el abastecimento total en 1992 fue transitoria, no pudiendo
superar la fundicién primaria las dificultades del nercado.

1990 1991 1992 1993 1994

Concentrados 25,7 22,8 29,7 26,6 2,5
Oxidos 5,9 4,1 4,7 4,0 -
Estafio bruto 51,5 59.8 52,1 59,7 87,6
Recuperacion 8,9 6,8 8,7 7,3 7,7
Metal trabajado 8.0 6.5 4.8 2.4 2.2
TOTAL 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Est afios de Zanora, SA (anteriornmente, Electro-Mtallrgica del Agueda,
SA), uUnico fundidor primario en 1994, se enfrenta al cierre definitivo, tras
cuatro afios consecutivos de pérdidas. Para intentar paliar la crisis, en
1994 redujo la plantilla a un tercio y la producci 6n de netal de 3 000 a 800
t.

En el pasado octubre se creé el Instituto para la Pronmpcion vy
Reciclado de la Hojalata, con la pretensién de recuperar el 35% de |os
envases desechados de este material; el prograna no especifica si se

recuperara el estafio cono tal antes de vender el producto a la siderurgia, o
si se reciclara conp hojal ata para nuevo uso.

La recuperaci6n nacional de estafio se estima en 400 t de Sn
cont eni do, aunque estas cifras no estdn contrastadas y deben ser
consi deradas con prevencion, dada |la opacidad del subsector de |Ias
chatarras. La producci 6n de estafio refinado de 12 y 22 fusion fue de 800 t,
cal cul andose que | a aportaci 6n de |a secundaria fue de unas 200 t/a.
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2. - PANORAMA MJUNDI AL

2.1. - PRODUCCI ON M NERA

La producci 6n nundial de ninerales de estafio descendi6 en 1994 un
2,8% con recortes mas 0 nenos pronunci ados en todos | os paises, excepto en
Per(, donde crecidé un 46% vy en Indonesia, que mantuvo su nivel de
extracci on.

PRODUCCION MINERA MUNDIAL DE ESTANO ( t de Sn contenido)

1990 1991 1992 1993p 1994e

Portugal 1381 3133 3009 5300 4500
Reino Unido 3389 2326 2 044 2232 1900
Espaiia 27 12 7 2 5
China 35800 42 000 43 800 46 000 45 000
Indonesia 31290 33418 29 389 28 585 29 000
Brasil 39 149 29253 27 500 25900 23 000
Bolivia 17 249 16 830 16 516 18 634 16 500
Perti 5134 6559 10 195 13 687 20 000
Malasia 28 468 20710 14 339 10 384 6 500
Australia 7 425 5380 6611 8057 7 000
Thailandia 14 385 10 755 8268 4700 3500
Vietnam 800 800 3400 3500 *
Zaire 1555 1200 700 700 1000
Zimbabwe 839 797 716 658 *
Sudafrica 1 140 1042 592 452 *
Otros (1) 22 900 18 700 9900 9200 15100
TOTAL (redond.) 211 000 193 000 177 000 178 000 173 000

Fuentes: 1990 - 1993, World Mineral Statistics, BGS; 1994, Eng. & Mining Journal y Min. Comm. Summ. 1995, USBM
p = provisional ; e = estimado
1) Incluye Checoslovaquia, ex-URSS, Namibia, Niger, Nigeria, Rwanda, Canada, México, Estados Unidos, Argentina,
Laos, Mongolia y Birmania.
* Incluido en otros

Portugal es, desde 1991, el principal productor de la Unio6n Europea,
obt eni endo | os concentrados conmb un coproducto de la mneria del cobre en
Neves- Corvo. La enpresa explotadora es SOM NCOR, participada al 51% por el
estado portugués y al 49% por la nultinacional britanica Rio Tinto Znc
(RTZ). EI Reino Unido continla con su tradicién mnera en este nineral, si
bien con una producciéon nmuy lejana de la que antafio obtenia; la Unica
enpresa actual mente existente es South Crofty Ltd., en Cornualles, la cual
ha sido adquirida en 1994 por |a canadiense Crew Natural Resources of
Vancouver. Final nente, Espafia aporta algunas t, tanbién nmuy |lejos de las 737
t Sn contenido que extrajo en 1975.

El primer pais productor a nivel nundial es China, que ha pasado de
18 kt en 1980 a 46 kt en 1993. Oro pais que en tienpos recientes ha
irrumpi do fuertenmente en el nercado es Perd, a través de M NSUR, cuya pro-
ducci 6n ha creci do desde 5 kt al comienzo de los 90 a 20 kt en 1994. Por el
contrario, Malasia no ha podido resistir |la caida de |los precios, habiendo
recortado su producci 6n de 61 kt en 1980 a poco mas de 6,5 kt en el pasado
afio. En Brasil tanbién parece haber pasado |la época dorada del estafo,
reduci éndose el maxinmo al canzado en 1989 (50,2 kt) a las 23 kt de 1994.
Agotado el garinpo de Bom Futuro en Rondonia, el dnico productor es
Par anapanena, en su mina de Pitinga.
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Al i gual que Ml asi a, Thailandia ha tenido que dismnuir
drasti canmente sus operaciones mineras, siendo |Indonesia el Unico pais de
Sudeste asi atico que ha consegui do nantener su nivel de produccio6n, gracias
a estrictos programas de reducci 6n de costes por parte de PT Tanbang Ti mah y
Reni son Koba.

2.2.- CONSUMO DE M NERALES Y PRCDUCCI ON METALURG CA

La estimacion del consunb de nminerales de estafio en base a la
producci 6n de netal refinado no es realista, pues |os datos estadisticos que
se manejan a nivel internacional incluyen dentro de aquélla el estafio de
segunda fusi6n, obtenido a partir de chatarras. Los pocos datos conoci dos
acerca del alumnio secundario indican una producci 6n de 18,4 kt en 1990
(M neral s Handbook 1992/3), que supone el 8,1% de la oferta total de dicho
afio; deduci éndol a de ésta, se obtiene una produccién primaria de 208,6 kt,
concordante con una oferta minera de 211 kt.

China, Malasia e |Indonesia rednen el 61,5%de |a producci 6n global, y

Brasil y Bolivia el 21% el 17,5% restante se distribuye entre mas de 15
pai ses.

PRODUCCION MUNDIAL DE ESTANO REFINADO (t)

1990 1991 1992 1993p 1994e

Espaiia 1349 1700 2 400 2 000 800
Paises Bajos 6 100 5000 200 200 200
Portugal 100 100 100 100 100
Reino Unido 6122 1661 - - -
China 35800 36 000 39 600 51 100 50 000
Malasia 49 002 42722 45598 40 100 40 000
Indonesia 30 389 30415 28 151 30415 30 000
Brasil 37 580 29 500 27 000 26 000 22 000
Bolivia 13 364 14 659 14 393 18 551 19 000
Rusia 14 000 18 000 25 800 14 500 *
Thailandia 15512 11255 10 679 8276 7 000
México 5004 2262 1097 2534 2 500
Vietnam 1 808 3440 3727 2 345 *
Corea del Sur 2500 2300 1 000 1 100 *
Japon 816 716 821 804 *
Otros (1) 7 500 3200 2 400 1900 23 400
TOTAL (redondeado) 227 000 203 000 203 000 200 000 195 000

Fuentes: 1990 - 1993, World Mineral Statistics, BGS; 1994, Eng. & Mining Journal
p = provisional ; e = estimado
(1) Incluye Checoslovaquia, Nigeria, Sudafrica, Zimbabwe, Argentina, Birmania y Australia.
* Incluido en otros
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2. 3. - PERSPECTI VAS

En septienbre de 1994 |a Asociaci 6n de Paises Productores de Estafio
(ATPC), en su reuni 6n de Bangkok, acorddé reducir en un 7,55% el techo de sus
exportaci ones para 1995. En concreto Brasil, que acaba de entrar en |la ATPC,
ha anunci ado que limtara sus exportaciones en 1995 a 21 kt en lugar de |as
28 kt concedidas, y China, que también se ha adherido a la ATPC, se ha
conpronetido a no exportar nmas de 20 kt.

A pesar de estos anuncios, el LME no reacciond, pernmaneciendo
estancado el precio en torno a 5 460 $/t. Los stocks nundiales a fin de afio
se estiman en 40 kt, algo nenos de la cuarta parte del consuno del mundo
occi dent al

Sin enbargo, y pese a la depresion del nercado, se encuentran en
desarroll o o en fase de estudi o varios proyectos netal drgi cos: M NSUR (Per ()
pondra en marcha en 1995 una fundicion de 15,5 kt/a con tecnol ogi a AUSMET,;
Mal aysia Smelting Corp. planea construir una nueva planta en |os proxinos
dos afios, y en Indonesia Renison Koba proyecta una nueva fundicioén de 13
kt/a. Debe tenerse en cuenta que, tras los cierres en los Ultinps afios de
las plantas de Kamaitivi y Rooiberg en Sudafrica, SNA en Brasil, Capper Pas
y Billiton en Europa, etc, |as fundiciones hoy operativas son escasas.

El nodelo nmedio de consumb en el nmundo occidental es actual nente:
sol dadura, 31% hojalata, 30% al eaciones (bronces, etc), 12% industria
quimca, 17% varios, 10%

La hojalata continGa sonetida a una dura conpetencia con el alumnio
sobre todo en el canpo de envases para bebidas; En Estados Unidos, el
Anerican lron and Steel Institute acaba de iniciar un programa de cinco
afios, con un presupuesto de 12,5 M, para pronover el consunp de alinentos
envasados en latas. Por otra parte, la industria siderdrgica viene
di smi nuyendo el consunp especifico de estafio para recubrimento de acero, y
el Steel Recycling Institute anericano ha conunicado recientenente que en
1993 se alcanzo una tasa de recuperacion de |atas desechadas del 48%
proponi éndose |l egar al 66% en 1996, |o que se esta traduci endo en una nenor
demanda de estafio primario.

La soldadura es el nercado més firme para el estafio, pues si bien la
m ni aturizaci 6n de | os conponentes electrénicos y la nejora de la tecnol ogia
han dismnuido la cantidad de nmetal necesario para cada junta, la
proliferacion de aparatos que los wutilizan conpensa con creces esta
di sm nuci 6n.

Los conpuestos quim cos de estafio constituyen un area de crecimento
potencial, particularnente en el canpo de pinturas repelentes de Ila
suci edad.

2.4.- LOS PRECI OS

El precio del net al (no se publican cotizaciones de |los
concentrados), enpezd el afio a 4 775 $/t en |la Bolsa de Metal es de Londres,
i ni ciando una tendencia alcista hasta el nmes de junio, en el que se al canzo
el valor medio de 5 506,11 $/t. Tras una bajada a 5 158,52 $/t en agosto, se
recuperé al mxinmo de 6 157,05 $/t en novienbre, term nando el afio con
tendenci a decreciente. El valor nedio anual se situé en 5 461,97 $/t, un
6, 1% mas que el practicado en 1993.

La evoluciéon nensual registrada en |la Bolsa de Nueva York es nuy

simlar, alcanzdndose en 1994 el wvalor nedio de 254,2 cent.$/Ib (100
cent.$/1b = 2 204,6 $/t).
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COTIZACION DEL ESTANO (LME)

9.000,00 1.050.000
8.000,00 950.000
7.000,00 850.000
6.000,00 750.000
650.000
5.000,00 P
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\:M, cash ——PTA/t - - A - -PTA 1985/t |
1986 1987 1988 198 1990 1991 1992 1993 1994
$/t, cash 5736,8 6 875,0 7183,0 8 668,0 6235,0 5592,0 6104,8 51472 5461,9
PTA /t 803 209 849 338 837681 1027418 636 095 582 127 623 423 655 645 731576
PTA 1985/t 738 230 741 302 697 621 802 722 465 749 402 483 407 033 409 254 436 166
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