COBRE

1. - PANORANVA NACI ONAL

1.1.- PRODUCCI ON M NERA. PERSPECTI VAS

La producci 6n m nera de cobre descendi 6 por quinto afio consecutivo en
1994, suponiendo tan s6lo 5 900 t de nmetal contenido, de las que 4 832 t
correspondi eron a concentrados, 47 t a cascaras de cenentacion y 1 021 t a
mat as recuperadas en |la netalurgia del cinc. Aln se podria afadir |a pro-
ducci 6n de sulfato de cobre prinmario, pero la falta de datos estadisticos y
su escasa relevancia justifican que no sea tenida en cuenta.

Las enpresas productoras en 1994 fueron | as siguientes:

- Andaluza de Piritas, SA (Boliden-APIRSA), que explota el yacimento de
sul furos conmplejos y piroclastos cupriferos de Aznalcdllar (Sevilla); |os
concentrados obtenidos se exportan a través de la conercializadora
Bol i den OM del grupo sueco. En los dos ultinps afios |la produccién se vio
fuertenente afectada por diversos problemas (financieros, falta de agua
etc), bajando de las habituales 7-8 kt/a de Cu en concentrados a poco nas
de 4 kt.

- Almagrera, SA, que en el yacimento de sulfuros conplejos de Sotiel-Coro-
nada (Huelva), obtuvo 2 322 t de concentrados en 1994. La producci 6n de
esta m na subterréanea se ha reduci do consi derabl enente en | os dos ultinos
afios, no so6l o por agotam ento de sus reservas, sino por |la nenor actividad
resultante de la regulacion de enpleo aplicada por la enpresa mentras
dure la preparaci 6n del nuevo yacimento de Mgollas, préxino al anterior.
La extracci én de mineral se inicid aqui en novienbre, obteni éndose con e
msno 3 529 t de concentrados

- Prerreducidos Integrados del Suroeste de Espafia, SA (PRESUR), que viene
obteni endo un par de mles de t de concentrados de cobre conp coproducto
de la mneria de hierro en Cala (Huelva). El IN, propietaria de PRESUR
ha decidido recientenente el cierre definitivo de la explotacion de
hierro, debido a su crénica e irrenedi able falta de rentabilidad.

Conpletan la oferta nacional de cobre prinario 94 t de cascaras de
cenent aci 6n obtenidas por Rio Tinto Mnera, SA (RTM en Huelva, y 1 021 t de
cobre en matas recuperadas por Asturiana de Zinc, SA (AZSA), en su fundicion
de cinc de San Juan de N eva (Asturias).

La producci 6n de concentrados de cobre esta intimanente ligada a |la
mneria de cinc, por lo que se remte al lector al correspondiente capitulo
para tener noticia de las incidencias habidas en el afio y de |as perspecti-
vas innmedi atas. Sefal enbs aqui sol anente que |la puesta en producci 6n de |os
dos proyectos mineros en ejecucion, Los Frailes, préoximo a Aznal collar, por
APIRSA, v Mgollas, cerca de Sotiel, por Al magrera, podria aportar en con-
junto alrededor de 18 kt/a de cobre en concentrados. Las reservas estinmadas
en Los Frailes ascienden a 50,5 M, con 0,35% Cu, 3,8% Zn y 2,21% Pbh, y e
ritno previsto de extraccion es de 8 kt/a de Cu, 54 kt/a de Zn, 17 kt/a de
Pb y 75 t/a de Ag, todo ello en concentrados. Las reservas nedi das en M go-
Ilas son de 5,2 M con el 3,2%Cu, y |la enpresa proyecta extraer 800 kt/a de
mneral, la mtad en Mgollas y el resto en Sotiel-Coronada y en Sotiel -
Este, donde se han localizado 1,7 M de reservas adici onal es.

Por o que concierne a la mneria especifica de cobre, paralizada por
RTM desde 1990 por falta de rentabilidad, el afio ha estado revuelto por la
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di scusi 6n sobre la conveniencia de Ilevar a efecto el plan Al bor, propuesto
por RTM conb liquidacié6n total de su actividad minera en Huelva tras el
agotamiento de las reservas de gossan de oro-plata, o el plan Esquila,
def endi do por los Sindicatos y que propugna el reinicio de la extracci én de
mneral en Cerro Colorado y el pozo Alfredo y su tratam ento por via hidro-
net al argi ca, en cuyo apoyo exhumaron un viejo informe de 1985, exégeta de
proceso COWREX. La auditoria encargada por |la Junta de Andalucia a |la con-
sultora britanica International Mning Consulting volvidé a ratificar la in-
viabilidad econdémica del tratamento hidronetal irgico de los sulfuros com
pl ejos del Suroeste, |o que obvianmente no satisfizo a los Sindicatos. Sin
entrar en la pol émica, recordenos sinplenmente que, aunque el precio del co-
bre fue en 1994 sustanci al mrente superior al vigente en 1986, en nobneda con-
tante s6lo lo superd en un 4,4% conp se deduce claramente de |la tabla de
epigrafe 2.4.

La evolucidn detall ada de la produccién naci onal de nminerales de co-
bre durante el dltino quinquenio ha sido |la siguiente:

Empresa 1990 1991 1992 1993 1994 p

Mineria de sulfuros complejos:
Andaluza de Piritas, SA

Concentrados (t) 31511 37474 35586 19931 14921

Cu contenido (t) 6397 7 858 7 462 4175 3064
Almagrera, SA

Concentrados (t) sd 7 858 7 805 5 688 5851

Cu contenido (t) sd 1548 1658 1185 1229

Mineria del cobre:
Rio Tinto Minera, SA

Concentrados (t) sd - - - —
Cu contenido (1) sd — — — —
Mineria del hierro:
Presur, SA
Concentrados (t) 3620 2718 2021 890 2 565
Cu contenido (t) 724 543 446 190 539
Total concentrados (t) 53 956 48 050 45412 26 509 23 337
Total Cu contenido (1) 10877 9949 9566 5550 4832

Cascaras de cobre:
Rio Tinto Minera, SA

Concentrados (t) 1756 1613 334 121 94

Cu contenido (t) 1164 1098 195 61 47
Metalquimica del Nervion, SA

Concentrados (t) 2 590 - - - -

Cu contenido (t) 2134 — — — —

Total céscaras (t) 4346 1613 334 121 94

Total Cu contenido (1) 3298 1098 195 61 47

Matas de cobre:

Asturiana de Zinc, SA
Cu contenido (1) 550 884 1102 1080 1021

TOTAL Cu contenido (?) 14 725 11931 10 863 6691 5900

Fuentes : Estadistica Minera de Espafia e informacion de las empresas p = provisional
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1.2.- RESERVAS Y RECURSOS NACI ONALES

En el Inventario Nacional de Recursos de Cobre, efectuado por el |TGE
en 1983, se estimaron |los recursos denbstrados econénmicos en 2,28 M de
net al conteni do.

1.3.- COVERCI O EXTERI OR DE MATERI AS PRI MAS M NERALES

En 1994 |as inportaciones de naterias prims minerales de cobre cre-
cieron un 49% en val or, subiendo a 119 146 MPTA, y las exportaciones o hi-
cieron en un 19,6% hasta 57 569,8 MPTA, con |lo que el déficit de |a bal anza
conercial se dispar6 a 61 576,2 MPTA, casi el doble del registrado en el afio
anterior (cuadro Cu-1).

Consi deradas en valor, la estructura de las inportaciones fue: se-
m el aborados, 44,1% concentrados, 41,2% netal bruto, 11,2% chatarras,
3,4% Oxidos y sales, 0,1% Estos porcentajes se transforman en 32,2%
48,5% 12,6% 6,6% y 0,1% respectivamente, si se refieren a netal
cont eni do.

No se di spone de datos conpletos sobre el origen de |as inportaciones
de concentrados, que en el 29,4% procedi eron de |Indonesia, 22,6% de Chile y
5,5% de Portugal. La practica totalidad del cobre para afino procedié de |la
UE(concretanente, de Bélgica), asi conb el 87,9% de las chatarras (3% de
Israel, 9,1% de mas de 15 paises) y el 94% de |os seni el aborados de cobre
sin alear. Los gréaficos adjuntos reflejan la distribucion porcentual de |as
i mportaciones de cobre sin alear y de sem el aborados de latén, |os cuales
constituyen |a mayor parte de |as conpras de manufacturas de netal al eado.

La conposicién de | as exportaciones fue en 1994 | a siguiente: seme-
| aborados, 52,5% en valor y 42,4% en contenido; netal bruto, 33,8 y 39,8%
chatarras, 12,8 y 15,6% concentrados, 0,8 y 2,1% respectivanente. El des-
tino fue, nmayoritarianmente, la Union Europea: cobre para afino, 97,1%
(Estados Unidos, 2,8%; cobre refinado, 89% (Turquia, 10,3%; chatarras,
88,9% (Corea del Sur, 4,6%; semelaborados de cobre refinado, 91,3%
(Argelia, 5,1%; semelaborados de latén, 71,7% La estructura detallada de
éstas se recoge en el grafico adjunto.

1.4.- ABASTECI M ENTO DE LA | NDUSTRI A NACI ONAL

El consunp aparente de materias primas mneral es de cobre fue en 1994
de 270 464 t de netal contenido, nivel simlar al de 1991 (cuadro Cu-111).
El sector es croénicamente deficitario, con una dependencia respecto al
sum nistro del exterior que ha venido creciendo desde el 52% de 1986, si
bien en 1994 descendi 6 respecto al afio anterior, situandose en el 66,8%
Esta dependencia no es total gracias a |la inportancia de |a recuperaci 6n de
chatarras y cenizas, que en el dltinp afio supuso el 31% de |as necesi dades
totales. La dependencia economca fue bastante mayor (79,6%, debido a la
necesi dad de crecientes inportaciones de concentrados para abastecer a la
fundicion primaria existente, de capacidad superior a |la denmanda interna y
gue exporta buena parte de su producci 6n.

La industria nacional es inportadora neta de concentrados y de netal
manuf acturado y exportadora neta de cobre bruto para afino y refinado vy,
desde 1993, de chatarras de cobre refinado. El abastecimento a la industria
nacional de 1% transformacién se efectu6é de la siguiente manera, en
porcentaje de netal contenido:
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CUADRO Cu-I.- COMERCIO EXTERIOR DE MATERIAS PRIMAS MINERALES DE COBRE (ty 106 PTA)

IMPORTACIONES EXPORTACIONES
PRODUCTO 1992 1993 1994 1992 1993 1994
L.- Minerales Cantidad Valor Cantidad Valor Cantidad Valor Cantidad Valor Cantidad Valor Cantidad Valor
- Concentrados de Cu 445 787 24 089,682 476 001 27 637,225 518 427 49 081,503 27 603 821,191 22911 696,424 17 572 486,570
I1.- Oxidos y sales
- Oxidos e hidroxidos 308 81,038 213 64,749 185 71,900 - 0,010 20 10,539 10 2,894
- Sulfatos 1263 126,007 1208 133,379 759 85,858 2 181 259.826 2076 194,564 60 5,771
Total 207,045 198,128 157,758 259,836 205,103 8,665
II1.- Matas
- Matas - - 61 13,383 - — 26 5,160 14 3,009 125 7,000
IV.- Metal bruto
- Cobre para afino 25358 5424,545 30 203 6299,241 23 635 6 478,000 14 868 2 794,627 27 438 4 810,464 34708 8 208,000
- Cobre bruto refinado 28 093 6 565,170 28 021 6 891,800 19 204 5 537,000 53776 12 270,393 51916 12 734,379 33824 10 432,000
- Aleaciones Cu-Zn * 3519 606,409 4 464 839,569 4906 1 011,060 646 106,003 2317 304,210 2334 384,580
- Otras aleaciones 322 133,593 330 98,497 924 339,000 1312 261,251 1 848 398.867 1839 449,000
Total 12 729,717 14 129,107 13 365,060 15410,014 18 247,920 19 473,580
V.- Recuperacion:
VA- Chatarras Cu refndo. 8278 1413,369 6531 1225,912 5175 1 204,000 18 807 3 295,659 14 334 2 721,956 12 311 2 956,000
- 1d. Cu aleado 18 978 1426,111 33371 1 867,645 37 640 2 504,000 22 736 3763,857 19 832 3 439,507 20 155 4 436,000
VB- Cenizas 1591 55.213 18 476 484,461 11421 297,511 3330 224,902 810 92.844 — —
Total 2 894,693 3578,018 4 005,511 7 284,418 6 254,307 7 392,000
VI.- Metal trabajado
- Polvo y particulas 374 202,311 496 343,426 553 390,000 1081 368,068 1203 380,238 671 304,000
- Manuf. Cu refinado 86 306 29 350,880 57 440 20 996,010 79 154 32 933,000 32397 11 240,645 42 980 17 815,989 57793 23 194,000
- Manuf. Cu aleado * 56 142 14 692,639 39324 12 896,043 50 345 19 034,180 13173 3 909,824 14 241 4 440,519 21116 6 658,000
- Otras de Cu moldeado 440 194,699 343 158,345 305 179,000 528 314,320 72 69.477 17 46,000
Total 44 440,529 34 393,824 52 536,180 15 832,857 22 706,223 30 202,000
TOTAL 84 361,666 79 949,685 119 146,012 39 613,476 48 112,986 57 569,815

Fuente: Estadistica de Comercio Exterior, Direccion General de Aduanas
* El valor consignado es el del cobre contenido
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CUADRO Cu-II.- COMERCIO EXTERIOR DE MATERIAS PRIMAS MINERALES DE COBRE (t Cu contenido)

IMPORTACIONES EXPORTACIONES
PRODUCTOS 1990 1991 1992 1993 1994 1990 1991 1992 1993 1994
L.- Minerales
- Concentrados de Cu 106 949 126 856 123 548 156 809 170 770 8 567 4067 5521 4 788 3672
IL.- Oxidos y sales
- Oxidos e hidroxidos 330 366 262 181 157 29 3 - 17 8
- Sulfatos 313 410 372 362 228 171 254 568 540 16
Total 643 776 634 543 385 200 257 568 557 24
II1.- Matas
- Matas 24 18 - 55 - 1 5 23 12 75
IV.- Metal bruto
- Cobre para afino 3194 35319 23 958 27 183 21272 5657 23 077 13 742 24 694 31237
- Cobre refinado sin alear 21 406 26 403 28 093 28 021 19 204 28 229 61116 53776 51916 33 824
- Aleaciones Cu-Zn 2178 3463 2287 2902 3189 27 545 420 1 506 1517
- Otras aleaciones 245 215 280 299 816 126 805 1180 1 650 1 646
Total 27 023 65 400 54 618 58 405 44 481 34 039 85 543 69 118 79 766 68 224
V.- Recuperacién
- VA- Chatarras Cu ref. 15405 11 164 8112 6400 5071 6934 19 392 18 430 14 047 12 064
- Id. Cu aleado 19777 17 279 14 416 14 000 15413 7337 10 754 15 884 12 683 14 648
- VB- Cenizas 5801 4871 398 4619 2 855 571 1199 1332 324 -
Total 40 983 33314 22 926 25019 23339 14 842 31 345 35 646 27 054 2671
VI.- Metal trabajado
- Polvo y particulas 317 345 321 426 476 693 674 725 806 449
- Manuf. Cu sin alear 82 840 88972 86 290 57 414 79 111 21 341 34 488 32 383 42 963 57773
- Manuf. Cu aleado 30 269 30 052 38 587 27 936 33222 5831 7 087 9484 9774 14 478
- Otras de Cu moldeado — 313 286 223 198 — 368 343 47 11
Total 113 426 119 682 125 484 85999 113 007 27 865 42 617 42 935 53 590 72711
TOTAL 289 048 346 046 327210 326 830 351 982 85514 163 834 153 811 165 767 171 418
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CUADRO Cu-III.- BALANCE DE MATERIAS PRIMAS MINERALES

SUSTANCIA : COBRE (t Cu contenido)

PRODUCCION (t) COMERCIO EXTERIOR (t) CONSUMO VALOR DEL | Autosuficien- | Autosuficien- | Dependencia | Dependencia
Aifio Minera Recuperacion | Importacion (I) | Exportacion (E) | APARENTE (t) SALDO cia primaria | cia prm.+sec. técnica econdémica

(Pp (Pv) (C = P+Py+I-E) (MPTA) Py/C (P+Py)/C (I-E)/C I/(C+E)
1986 51 084 65 000 216 873 91 020 241 937 —26153,848 21,1 % 48,0 % 52,0 % 65,1 %
1987 16 213 67 000 218 663 89 198 212 678 —28 665,827 7,6 % 39,1 % 60,9 % 72,4 %
1988 14 165 67 000 266 949 82 142 265972 —44 766,201 53% 30,5 % 69,5 % 76,7 %
1989 27510 71 000 280 943 85910 293 543 —-61207,326 9,4 % 33,5% 66,5 % 74,0 %
1990 14 725 70 000 289 048 85514 288 259 —50289,051 5,1% 29,4 % 70,6 % 77,3 %
1991 11931 78 000 346 046 163 834 272 143 —43 059,277 4,4 % 33,0 % 67,0 % 79,4 %
1992 10 863 67 000 327210 153 811 251262 —44 748,190 4,3 % 31,0 % 69,0 % 80,8 %
1993 6 691 65 000 326 830 165 767 232754 —31 836,699 2,9% 30,8 % 69,2 % 82,0 %
1994 5900 84 000 351982 171 418 270 464 -61576,197 2,2 % 33,2 % 66,8 % 79,6 %
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1990 1991 1992 1993 1994

Concentrados 38,3 46,1 48,5 62,5 58,9
Chatarras y cenizas 32,6 273 20,4 24,8 27,4
Oxidos y sales; matas 0,1 0,2 - - -
Semielaborados 29,0 26,4 31,1 12,7 13,7

TOTAL  100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

La recuperaci 6n nacional de chatarras y cenizas se calcula en 84 000
t de netal contenido durante 1994, de las que unas 3 400 t se destinaron a
| a exportaci 6n (saldo neto), 32 000 t para |a producci 6n de cobre de 22 fu-
sidn, y el resto para uso directo.

La producci 6n de cobre refinado (1% y 22 fusi6n) ascendi6 a 179 000 t
en 1993 y a 188 300 t en 1994, estimndose el consunp nacional de cobre
refinado en 162 000 y 178 000 t, respectivamente.

En 1994 Freeport MMRan Copper & Gold, propietaria al 100% de Rio
Tinto Mnera, SA que adquirié en 1993 a la quebrada KIO contraté en firne
la anpliacién de la fundicidén de Huelva a |la casa al enana Lurgi, desde |as
150 kt/a actuales a 180 kt/a primero y a 270 kt/a posteriormente. La
inversién total prevista es de 30 000 MPTA, y a 31-12-94 la enpresa
decl araba un grado de ejecucié6n del proyecto del 16,8% En novienbre de
1994, la Comision Del egada del Gobierno para Asuntos Econénicos condedié a
RTM una subvencién de 5 921 MPTA para el desarrollo de la nencionada
anpl i aci on.

En mayo de 1994 se cre6 el CEDIC, Centro Espafol de |nformaci én del
Cobre, segregado de UNI COBRE con personalidad juridica propia. Su objetivo
es informar a los usuarios sobre los usos de este netal y pronocionar su
consuno.

2. - PANORAMA MUNDI AL

2.1. - PRODUCCI ON M NERA

La producci é6n mnera de cobre descendi6 |igeramente en 1994 (-50 Kkt
de netal contenido), con un nodesto aunento del 0,5% en el nundo occi dental
y una bajada del 4,3% en los paises del Este. Los increnentos del 8% en
Chile y del 3,4% en Australia apenas cubrieron los recortes sufridos por
Canada, Zanbia, Perud, Indonesia y otros productores nenores, siendo de des-
tacar el colapso de la mneria en Zaire, que de producir mas de 440 kt en
1989 pasd a soOlo 39 kt en 1994.

La Uni 6n Europea anpliada produjo 226,9 kt de Cu contenido en 1994,
el 2,4%de la oferta nmundial y un 13, 7% nenos que en 1993. La nmyor parte de
I a producci 6n conunitaria procede de Portugal, donde |la Soci edade M neira de
Neves- Corvo (SOM NCOR), participada al 49% por RTZ (resto, estado portugés)
obtuvo 133,6 kt en 1994; conpletan |la oferta Suecia (Boliden Mneral AB),
Fi nl andi a (Qut okumpu Oy) y Espafa.

El primer productor rmundial es Chile (23,5% del total en 1994), donde
|a enpresa estatal Corporacién del Cobre (CODELCO extrajo 1 133,5 kt en
1994, en |l as fanpsas minas de Chuqui camata (606 kt), El Teniente (308,3 kt),
Andi na (136,4 kt) y Salvador (82,6 kt). Gtras minas fanbsas son La Escondi da
(57,5% BHP, 30% RTZ, 10% M tsubishi; 484 kt), D sputada de | os Condes (Exxon
Corp.; 187,7 kt), La Candelaria (80% Phelps Dodge Mning), WMnto Verde
(Enpresa M nera Mantos Bl ancos, en |a que M NORCO posee el 68,5%, Mchilla
y Los Pel anbres (Antofagasta Hol dings plc, del grupo London-Lusik), etc. Los
pl anes de expansi 6on de |las minas existentes (Escondida, Manto Verde, Zaldi-
var) y los nuevos yacimentos en desarrollo (Quebrada Blanca, Cerro
Col orado, Collahuasi, El Abra, Lomas Bayas, El Pachén) podrian pernitir a
Chile obtener 3,834 M en el afo 2000.
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En Estados Unidos, Phelps Dodge Mning es la prinera enpresa
productora del pais y la segunda del nundo, detras de CODELCO en 1994
obtuvo 583 kt de Cu contenido de sus minas de Arizona (Mrenci) y Nuevo
México (Tyrone, Chino), a las que hay que afiadir el producto de sus
intereses mneros en Chile (Cia. Contractual g os del Salado, 16,9 kt, y La
Candel aria, 28,1 kt), Peru (16,25% de participacién en SPCC, 39,5 kt) vy
Sudafrica (44,6% en Black Muntain, 2,3 kt), lo que le didé el control sobre
un total de 670 kt.

PRODUCCION MINERA MUNDIAL DE COBRE ( t de Cu contenido)

1990 1991 1992 1993p 1994e

Portugal 159 841 158 885 152300 153 900 133 630
Suecia 74 283 81 650 89 145 88 700 77 800
Finlandia 17 482 16 224 15351 13 657 9500
Espafia 14 725 11931 10 863 6691 5900
Francia 483 372 149 72 -
Reino Unido 955 294 - - -
Chile 1 588 400 1 814 300 1932 700 2 055 400 2219900
Estados Unidos 1587742 1631078 1 764 800 1 801 400 1 795 400
ex URSS 900 000 840 000 1 050 000 934 000 790 000
Canada 793 735 811134 768 582 733 606 617 400
China 557 000 304 000 334300 345700 432100
Australia 330 000 320 000 371 000 402 000 415 600
Zambia 545 677 423 000 432 600 431 500 384 400
Polonia 370 000 382 000 373 000 382 600 376 800
Peru 323 400 382277 369 365 374771 364 036
Indonesia 162 366 267 401 369 281 378 000 333 865
México 298 695 284 174 279 042 301 097 303 648
Papua Nueva Guinea 170 211 204 459 193 359 203 945 206 400
Sudafrica 188 368 193 642 176 074 166 348 165213
Filipinas 180 459 148 000 123 523 136 258 116 163
Otros (1) 1036 000 925 000 794 000 590 000 702 000
TOTAL (redond.) 9300 000 9200 000 9 600 000 9500 000 9450 000

Fuentes: 1990 - 1993, World Min. Statistics, BGS; 1994, Min. Comm. Summ. 1995, USBM, Min. Ann. Rev. 1995 y WMS 1995
p = provisional ; e = estimado
(1) Incluye a Albania, Bulgaria, ex Checoslovaquia, Noruega, Rumania, Turquia, ex Yugoslavia, Botswana, Marruecos,Namibia,
Zaire, Zimbabwe, Cuba, Honduras, Argentina, Brasil, India, Iran, Japon, Corea del Norte, Malasia, Mongolia, Birmania y Oman.

La segunda enpresa en inportancia es Cyprus dinmax, division de
Cyprus Amax Mnerals, que obtuvo 280 kt en sus mnas de Arizona (Bagdad,
Casa Grande, etc) y Nuevo México (Pinos Altos), y que participa en proyectos
en Chile (EI Abra, 51% vy Per0u (Cerro Verde, 91% . Magna Copper Co. produjo
260,4 kt en sus minas de San Mnuel, Pinto y Superior (Arizona), y en
octubre adquirié el 98,4% de |la Enpresa M nera Especial de Tintaya, en Perl
(50 kt). Finalnmente, ASARCO Inc. extrajo 230 kt en Arizona (Ray, Mssion), y
posee el 52,3% de Southern Peri Copper Corp. (243 kt en 1994), el 15,4% de
Mount Isa Mning (Australia) y el 23,6%del G upo Mxico.

Las principales enpresas mneras de Australia son Munt |Isa Mning,
gue explota la mna de este nonbre en Queensland (190 kt en 1994); North Ltd
(nuevo nonbre de North Broken Hill Peko), en Nueva Gales del Sur, y Western
M ning (A ynmpic Dam 66,7 kt), en el Sur.

La totalidad de |a producci 6n indonesia es extraida por PT Freeport
I ndonesia en las cortas de Ertsberg y Grasberg, en Irian Jaya; el 81,24% de
| a conpafia pertenece a |la norteanericana Freeport M-MRan Copper and Cold
(FCX), subsidiaria al 68,9% de Freeport M-MRan (FTX). La producci 6n de
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Papua Nueva Quinea |la extrae en exclusiva Ok Tedi Mning Ltd., participada
al 60% por la australiana Broken H Il Pty, 20% por |a canadi ense Metall
M ning Corp. (INVET) y 20% por el estado.

2.2.- CONSUMO DE M NERALES Y PRCDUCCI ON METALURG CA

La practica totalidad de |los concentrados de cobre se destinan a la
netalurgia, pero la estimacién de su consumb a partir de |la producci6n de
cobre bruto seria errdénea, pues es cada vez nas frecuente |a adicio6n de
chatarras a la carga de |los hornos y convertidores. A titulo indicativo, el
cuadro siguiente recoge la evolucion 1990-94 de la producci 6n nundial de
cobre refinado (primario mAs secundario), separandose a continuacion Ila
parte correspondi ente al nmundo occidental, tanto de netal de prinmera cono de
segunda f usi 6n.

PRODUCCION MUNDIAL DE COBRE REFINADO ( x10° t )

1990 1991 1992 1993p 1994e

Alemania 476,2 521,5 582,0 631,9 591,9
Bélgica 331,9 297,6 316,0 336,0 316,6
Espafia 170,6 189,9 179,1 179,2 188,3
Suecia 97,3 96,6 101,6 98,8 103,0
Italia 83,0 83,4 76,0 90,3 94,0
Finlandia 65,1 64,5 70,9 73,4 69,2
Austria 49,7 52,8 54,7 52,7 51,3
Reino Unido 121,6 70,1 421 46,6 46,7
Francia 44.0 43,6 42.8 44 4 41,8
Portugal 0,1 0,3 - - -
Estados Unidos 20174 1995,1 21439 22525 22172
Chile 1191,6 12283 12423 1268,2 12774
ex URSS 1260,0 1120,0 1120,0 1320,0 *
Japén 1 008,0 1076,3 1160,9 1188,8 1119,2
China 561,5 560,0 659,0 690,7 684,1
Canada 515,8 538,3 539,3 561,6 550,0
Polonia 346,1 378,5 387,0 404,2 405,2
Zambia 478,6 4237 472,0 4249 369,5
Australia 274,0 279,0 303,0 309,0 335,9
Pert 181,8 2441 251,1 261,7 253,0
Corea del Sur 187,0 198,4 209,8 219,5 222,0
México 151,9 153,9 191,1 181,0 183,0
Otros (1) 1193,1 1 057,0 1 053,9 924,1 2 380,7
TOTAL 10 806,3 10 672,9 11 198,5 11 559,5 11 500,0

1990 1991 1992 1993p 1994

2% fusion, m. occident. 1375,0 1386,0 1484,0 1570,0 1583,0
1* fusion, m. occident. 7 086,5 7125,7 74453 7 599,9 7502,3
Total mundo occdtal. 8461,5 8511,7 8929,3 9169,9 9 085,3

Fuente: World Metal Statistics 1995  p = provisional ; e = estimado * Incluido en otros

(1) Incluye a Albania, Bulgaria, ex Checoslovaquia, Hungria, Noruega, Rumania, Turquia, ex Yugoslavia, Egipto, Sudafrica,
Zaire, Zimbabwe, Argentina, Brasil, India, Irdn, Oman, Filipinas y Taiwan.

La producci 6n de cobre refinado en Ia Union Europea anpliada fue de

1 502,8 kt (13% del total), un 3,2%inferior a la del afio anterior; 792,8 kt
correspondieron a netal primario y 710 kt al reciclado de chatarras. Puesto
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que la produccion mnera sunmnistré solanente 226,9 kt, fueron necesarias
unas i nportaciones netas de mas de 570 kt de cobre en concentrados.

Al emania es el principal fundidor comnunitario, habiendo obtenido 256
kt de netal primario y 336 kt de secundario en 1994; Bélgica (212,6 y 104
kt), Espafia (156,3 y 32 kt) y Suecia (79 y 24 kt) son |los restantes produc-
tores mhs destacados. La totalidad de la produccién italiana es de neta
secundari o.

2. 3. - PERSPECTI VAS

Todos los analistas coinciden en afirmar que 1994 fue un buen afio
para el cobre. El consunb de netal refinado en el nmundo occidental sobrepaso
todas | as previsiones, alcanzando 9,9 M (+6,6%, en tanto que |a producci 6n
nm nera pernmaneci 6 estancada en torno a 7,5 M de Cu contenido, y la de netal
primario fue del misno orden (7,5 M). Puesto que |la de nmetal secundario fue
de 1,6 M, los sumnistros generados en el mundo occidental ascendieron
solamente a 9,1 M, produci éndose un déficit de 800 kt, que se cubriéd con
unas 400 kt de inportaciones netas procedentes del Este y con una
di sm nuci 6n de los stocks en otras tantas. A fin de afio, |os stocks gl obal es
eran de unas 974 kt, apenas suficientes para 5,1 semanas de consuno, nivel
consi derado conmo nor mal

Conp consecuencia, |os precios subieron continuanente a lo |argo del
afio, suponi endo una reval ori zaci 6n nedi a del 29,2% respecto a 1993. Sin em
bargo, debe tenerse en cuenta que |l a apreciacién del cobre no respondi 6 sélo
a la recuperaci 6n econénica en Estados Unidos y Europa CQccidental y a la
acel eraci 6n del crecimento en | os paises mas di nam cos de Asia, sino que en
parte se debid a una inusitada actividad conpradora de los fondos de
inversiéon y de | os Bancos. Se calcula que los fondos invirtieron en 1994 mas
de 16 000 Mb en netales, particularnente cobre y aluminio, y |los Bancos han
pasado a controlar el 75% de |os stocks de cobre del LME. La entrada de |os
i nversores en el mercado de este nmetal se ha justificado por |a necesidad de
diversificacion de riesgos derivada de la volatilidad nonetaria y de |as
Bol sas, asi conp cobertura ante una inesperada subida de |a inflacidn

Las expectativas para 1995 se consideran nuy favorabl es, estimandose
gue |la demanda de netal refinado crecerda un 3% vy la produccién mnera un
8% sobre todo en Chile. Contando con una disminuci én de |as inportaciones
netas de |os paises del Este, el nercado occidental estara otra vez en una
situaci 6n de exceso de |la demanda respecto de la oferta, lo que reducira
nuevanente | os stocks y elevara |os precios por encinma de |a nedia al canzada
en 1994. La nmayor incertidunbre proviene de las fluctuaciones que puedan
ocasi onar | os novim entos especul ativos de capital, bien para realizaci6on de
beneficios o por toma de nuevas posici ones.

Junto con el oro, los proyectos de investigacién y desarrollo de
nuevas expl otaci ones de cobre son | os que acaparan |a mayor parte del inte-
rés de |los prospectores. Entre los proyectos mneros que se encuentran en
mas avanzado estado, citarenos | os siguientes:

- Apertura en 1995 de la mna de Quebrada Blanca (Chile), por COM NCO y
asoci adas, para producir 75 kt/a de Cu en catodos obtenidos por via bacte-
riana; las reservas son 90 M con 1, 3% Cu.

- Apertura en 1996 del cielo abierto de Robinson, en Ely (Nevada, USA), por
Magna Copper Co. (61 kt/a de Cu conteni do).

- Apertura en 1995 de un cielo abierto en Gsborne (Queensland, Australia),
por Placer Pacific Ltd; las reservas son 11,4 M con 3,04% Cu y 1,28 ppm
Au.

- Anpliaci6én en 1995 de |a capacidad de la mna Escondida (Chile), de 480 a
800 kt/a por BHP-RTZ-1FC
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- Anpliacion en 1995 de las minas San Manuel (Arizona, USA; 77 kt/a), por
Magna Copper Co., y Morenci (Arizona; 205 kt/a), por Phel ps Dodgde M ning.

- Anpliacion de la mna de Arequi pa (Perd) a 113 kt/a, por Cyprus Anex.

La capacidad netal Grgica se vera tanbi én increnentada proxi manente,
estando en marcha proyectos de anpliaci én en Huel va (RTM de 150 a 270 kt/a)
y Harjavalta (Finlandia; Qutokunpu Oy, 160 kt/a) y de construcci 6n de nuevas
fundi ciones en Gesik (lndonesia; Freeport M-MRan-RTM 200 kt/a), Salt
Lake City (USA; Kennecott Corp., 270 kt/a), Shenyang (China; CNEC, 350
kt/a), y otras nenores.

2.4.- LGOS PRECI OGS

El precio del netal, que en dicienbre de 1993 al canzé el valor nedio
de 1 723,87 $/t en el LME inicid en enero una tendencia ascendente que no
dejaria al terminar 1994. Durante el prinmer senestre estuvo nuy influido por
| as conpras masivas de Asia, mentras que en |la segunda nmitad del afio fueron
la demanda industrial norteanericana y las insistentes 6rdenes de conpra de
los fondos y Bancos |os que provocaron el alza de las cotizaciones. E
precio nedio en dicienbre de 1994 fue de 2 984,58 $/t cash grado A, siendo
el valor nedi o anual de 2 312,21 $/t, un 29, 2% superior al de 1993.

COTIZACION DEL COBRE (LME
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1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994

$/tcash gA 137427 176558 2599,56 2841,56 266871 2341,80 2289,93 1789,49 231221
PTA /t 192411,5 218119,7 303 160,7 336 810,1 272261,8 243 781,4 233847,6 2279452 3096974
PTA 1985/t 176 845,4 1903749 2524722 263 149,7 199350,1 168 550,4 152679,1 1422834 184641,6
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